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: هلاقم 	 ناونع
یرادرب 	 یاطخ 	 حیحصت 	 لدم 	 دربراک :	 فابتسد 	 شرف 	 تارداص 	 رب 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون 	 یبایزرا

: راشتنا 	 لحم
(1397 :	 لاس )	3	 هرامش ,	 13	 هرود ,	 نیون 	 تراجت 	و	 داصتقا 	 همانلصف

23 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: هدنسیون
یدرجورب 	 اللهاتیآ 	 هاگشناد 	، یناسنا 	 مولع 	 هدکشناد 	 داصتقا 	 هورگ 	 رایداتسا 	-	 وجماک 	 یلیلج 	 زیورپدیس

: هلاقم 	 هصلاخ
رد 	 یرلاد 	 نویلیم و	۶۵۴/۵۲۴	 	 فابتسد 	 شرف 	 یناهج 	 رازاب 	 رد 	 یدصرد 	۴۴/۲۲	 مهس 	 طسوتم 	 روطهب 	۱۳۹۲	 ات 	۱۳۵۷	 هرود 	 رد 	 فابتسد 	 شرف
	ـ نسناهوی 	 ییارگمه 	،(GARCH 	) هتفایمیمعت 	 ینویسرگردوخ 	 یطرش 	 یناسمهان 	 یوگلا 	 زا 	 شهوژپ 	 نیا 	 هدنراگن 	. دراد 	 ناریا 	 یتفنریغ 	 تارداص
. تسا 	 هدرک 	 هدافتسا 	 شرف 	 تارداص 	 رب 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون 	 ریثات 	 یبایزرا 	 روظنمهب (	 VECM 	) یرادرب 	 یاطخ 	 حیحصت 	 لدم J-J)،	و	 	) سویلیسوج

نینچمه 	. دراد 	 شرف 	 تارداص 	 رد 	 تبثم 	 ریثات 	 مروت 	 خرن و	 	، هدننکدراو 	 یاهروشک 	 صلاخان 	 دمآرد 	، یقیقح 	 زرا 	 خرن 	 هک 	 دهدیم 	 ناشن 	 جیاتن
ناشن 	 هژیو 	 رادقم 	 رثکادح 	و	 رثا 	 نومزآ 	 اب 	J-J	 نومزآ 	 جیاتن 	. دراد 	 شرف 	 تارداص 	 شزرا 	 رب 	 یرادینعم 	و	 یفنم 	 رثا 	 تدمهاتوک 	 رد 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون

و 	 ارگاو 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون و	 	 زرا 	 خرن 	 یاهریغتم 	 هک 	 داد 	 ناشن 		 VECM یوگلا 	 نینچمه 	. دراد 	 دوجو 	 تدمدنلب 	 رد 	 هطبار 	 کی 	 لقادح 	 هک 	 داد
یارب 	 تمیق 	 ناسون و	 	 شرف 	 ناگدننکهضرع 	 دمآرد 	 ناسون 	 هب 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون 	. تسارگمه 	 اهروشک 	 یلم 	 دمآرد و	 	 مروت 	 یاهریغتم

رب 	 یفنم 	 ریثات 	و	 هداد 	 شیازفا 	 ار 	 شرف 	 تعنص 	 رد 	 یراذگهیامرس 	 کسیر 	و	 دیلوت 	 کسیر 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون 	. دوشیم 	 رجنم 	 شرف 	 ناگدننکاضاقت
اب 	 رادیرخ 	 اریز 	، دوش 	 رجنم 	 شرف 	 دیرخ 	 زا 	 فارصنا 	 ای 	 دیرخ 	 قیوعت 	 هب 	 دناوتیم 	 رازاب 	 کسیر 	 شیازفا 	 زین 	 اضاقت 	 فرط 	 رد 	. دراد 	 شرف 	 هضرع 	 فرط

. دوشیم 	 داهنشیپ 	 یزرا 	و	 یلوپ 	 تاماقم 	 طسوت 	 تابثاب 	 یزرا 	 تسایس 	 یارجا 	، بیترت 	 نیا 	 هب . تسورهبور 	 یتمیق 	 تاناسون

: یدیلک 	 تاملک
JEL:	F۳۱,	F۱۴,	C۰۱,	 یدنبهقبط 	. نسناهوی 	 یگتشابنامه ,	 GARCH,	VECM ,	 یقیقح 	 زرا 	 خرن ,	 شرف 	 تارداص :	 اههژاودیلک
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