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: هلاقم 	 هصلاخ
نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 یاه 	 تکرش 	 رد 	 ماهس 	 یهدزاب و	 	، یرازاب 	 تردق 	، یروآون 	 بیرض 	 نیب 	 هطبار 	 یسررب 	، رضاح 	 شهوژپ 	 یروحم 	 فده

نیب 	 طابترا 	 ات 	 دوشیم 	 هدافتسا 	 یلنپ 	 میلام 	 لاقتنا 	 نویسرگر 	 لدم 	۱۳۹۷-۱۳۸۶	و	 ینامز 	 هزاب 	 رد 	 یسروب 	 تکرش 	۱۵۳	 یاه 		 هداد 	 زا 	، نیاربانب 	. تسا
یهدزاب 	و	 یروآون 	 بیرض 	 هلداعم 	 رد 	 شهوژپ 	 جیاتن 	. دریگ 	 رارق 	 یسررب 	 دروم 	 ماهس 	 یهدزاب 	و	 یروانف 	 بیرض ،	و	 یروآون 	و	 یرازاب 	 تردق 	 بیرض

تردق 	 شیازفا 	 اب 	 یروآون 	 بیرض 	 هلداعم 	 رد 	و	 دراد 	 دوجو 	 یسررب 	 دروم 	 یاهریغتم 	 نیب 	 یطخریغ 	 هطبار 	 هک 	 دهد 		 یم 	 ناشن 	 ینشور 		 هب 	 ماهس
رب 	 هولاع 	. تسا 	 رادانعم 	و	 یشهاک 	 حطس 	 نیا 	 زا 	 رذگ 	 اب ،	و	 رادانعم 	و	 یشیازفا 	 یروآون 	 بیرض 	، هناتسآ 	 حطس 	 ات 	 لاقتنا 	 ریغتم 	 ناونع 	 هب 	 یرازاب

هلداعم 	 ود 	 هب 	 طوبرم 	 جیاتن 	، عومجم 	 رد 	. دراد 	 همادا 	 دنور 	 نیا 		 هناتسآ 	 حطس 	 زا 	 سپ 	و	 شیپ 	 یروآون 	 شیازفا 	 اب 	، ماهس 	 یهدزاب 	 هلداعم 	 رد 	، نیا
نیب 	 سوکعم 	U	و	 یطخریغ 	 نراقتمان 	 هطبار 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 لاعف 	 یاه 		 تکرش 	 رد 	 هک 	 دنک 		 یم 	 نایب 	 ماهس 	 یهدزاب 	و	 یروانف 	 بیرض

، یسروب 	 لاعف 	 یاه 		 هاگنب 	 رت 	 شیب 	 رد 	و	 دراد 	 دوجو 	 رگید 	 یوس 	 زا 	 ماهس 	 یهدزاب 	و	 یروآون 	 بیرض ،	و	 وسکی 	 زا 	 یروآون 	 بیرض 	و	 یرازاب 	 تردق
. دوش 		 یم 	 دWات 	 یزیرگ 		 تباقر 	 یاهرثا 	 زا 	 یدهاوش

: یدیلک 	 تاملک
Threshold	Level,	Innovation	Coefficient,	Market	Power,	Stock	Returns,	Security	Market,	Panel	Smooth	Transition

حطس (.,	 Regression	Model	(PSTR
میلام 	 لاقتنا 	 نویسرگر ,	 راداهب 	 قاروا 	 سروب ,	 ماهس 	 یهدزاب ,	 تباقر 	 هجرد ,	 یروآون 	 بیرض ,	 یا 	 هناتسآ

.(PSTR 	) یلنپ
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