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نودب 	. دراد 	 یداصتقا 	 دلوم 	 یاه 	 تیلاعف 	 تمس 	 هب 	 عبانم 	 تیاده 	و	 یروآدرگ 	 رد 	 هدننک 	 ن6عت 	و	 یساسا 	 شقن 	 اهروشک 	 همه 	 رد 	 هیامرس 	 رازاب
رازاب 	 رد 	 اه 	 تمیق 	 هک 	 تسا 	 نیا 	 رب 	 داقتعا 	. دوب 	 دهاوخن 	 ریذپناکما 	 هعماج 	 دارفا 	 زا 	 گرزب و	 	 کچوک 	 هوجو 	 یروآدرگ 	 ناکما 	 اهرازاب 	 نیا 	 دوجو

و 	 یا 	 هیامرس 	 یاه 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 لدم 	 ود 	 هب 	 هجوت 	 اب و	 	 درکیور 	 نیا 	 اب 	. دنوش 	 یم 	 ن6عت 	 یداصتقا 	 نلاک 	 یاهریغتم 	 طسوت 	 هیامرس
ینیب 	 شیپ 	 تار6غت 	 زا 	 ار 	 ناریا 	 ماهس 	 رازاب 	 یریذپ 	 رثا 	 رضاح 	 هعلاطم 	، یداصتقا 	 تابث 	 داجیا 	 رد 	 تلود 	 شقن 	 هب 	 هجوت 	 اب 	 نینچمه 	و	 یژارتیبرآ

تاناسون 	 ادتبا 	 فده 	 نیا 	 هب 	 یسرتسد 	 تهج 	. تسا 	 هدومن 	 یسررب و	 	 یزاسوگلا 	۱۳۷۰-۹۲	 هرود 	 یط 	 یلام و	 	 یلوپ 	 یاه 	 تسایس 	 رد 	 هدشن
تارثا 	،(۲۰۰۱ 	) ناراکمه 	و	 نارسپ 	 طسوت 	 هدش 	 هئارا 	ARDL	 لدم 	 کمک 	 هب 	 سپس 	و	 یزاسوگلا 	،	GARCH	 لدم 	 بلاق 	 رد 	 یلام 	و	 یلوپ 	 تسایس

. تفرگ 	 رارق 	 یسررب 	 دروم 	 یتفن 	 دمآرد 	و	 دازآ 	 رازاب 	 زرا 	 خرن 	، یکناب 	 دوس 	 خرن 	، یگنیدقن 	 مجح 	، مروت 	 نوچ 	 ییاهریغتم 	 رانک 	 رد 	 هیامرس 	 رازاب 	 رب 	 اهنآ
تدمهاتوک 	 هرود 	 رد 	 ار 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 تمیق 	 صخاش 	 یلوپ 	 تسایس 	 رد 	 یدصرد 	۱۰	 هدشن 	 ینیب 	 شیپ 	 تار6غت 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 رگ 	 نایب 	 جیاتن

سروب 	 تمیق 	 صخاش 	 یلام 	 تسایس 	 رد 	 یدصرد 	۱۰	 هدشن 	 ینیب 	 شیپ 	 تار6غت 	 اما 	، شهاک 	 دصرد 	۳/۶	و	۴/۷	 نازیم 	 هب 	 بیترت 	 هب 	 تدمدنلب و	
رد 	 یگنیدقن 	 مجح 	و	 مروت 	 ریغتم 	 ود 	. دهد 	 یم 	 شهاک 	 دصرد و	۳/۵	 	۱/۵	 نازیم 	 هب 	 بیترت 	 هب 	 تدمدنلب 	و	 تدمهاتوک 	 هرود 	 رد 	 ار 	 راداهب 	 قاروا

صخاش 	 دصرد 	۱۰ نازیم 	 هب 	 یگنیدقن 	 مجح 	و	 مروت 	 شیازفا 	 اب 	 هک 	 یروط 	 هب 	. دنراذگیم 	 تبثم 	 رثا 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رب 	 تدمدنلب 	و	 تدم 	 هاتوک
	۳۳/۳	و	۲۳/۷ نازیم 	 هب 	 بیترت 	 هب 	 تدمدنلب 	 هرود 	 رد 	و	 دصرد 	۳۷/۳و	۱۷/۸ نازیم 	 هب 	 بیترت 	 هب 	 تدم 	 هاتوک 	 هرود 	 یط 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 تمیق

تدم 	 هاتوک 	 هرود 	 یط 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رب 	 دازآ 	 رازاب 	 زرا 	 خرن 	 رادینعم 	و	 سوکعم 	، یفنم 	 رثا 	 رگ 	 نایب 	 جیاتن 	 نینچ 	 مه 	. دبای 	 یم 	 شیازفا 	 دصرد
هب 	 تدمدنلب 	و	 تدم 	 هاتوک 	 هرود 	 رد 	 ار 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 لک 	 تمیق 	 صخاش 	 قوف 	 ریغتم 	 رد 	 یدصرد 	۱۰	 دشر 	 هک 	 یروط 	 هب 	، تسا 	 تدمدنلب و	

. دهد 	 یم 	 شهاک 	 دصرد 	۱۷/۷	و	۱۲/۴	 نازیم 	 هب 	 بیترت
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