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: هلاقم 	 ناونع
MGARCH	 تفایهر 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 یاه 	 کناب 	 رد 	 یلام 	 یاه 	 کسیر 	 یریذپ 	 تیارس

: راشتنا 	 لحم
(1400 :	 لاس )	1	 هرامش ,	 23	 هرود ,	 یلام 	 تاقیقحت 	 همانلصف

23 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یزکرم 	 نارهت 	 دحاو 	، یلام 	 تیریدم 	 هورگ 	، رایشناد 	-	 سمش 	 حلاف 	 ضیفریم

. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یزکرم 	 نارهت 	 دحاو 	، یلام 	 تیریدم 	 هورگ 	، یرتکد 	 یوجشناد 	-	 فیرش 	 ینب 	 سابع

: هلاقم 	 هصلاخ
نیا 	 تیارس 	 هوحن 	و	 یرادکناب 	 تعنص 	 یلام 	 یاه 	 کسیر 	 ییاسانش 	، اهروشک 	 داصتقا 	 رد 	 یرادکناب 	 تعنص 	 رثوم 	 شقن 	 هب 	 هجوت 	 اب :	 فده
کسیر 	 لماش 	، یلام 	 یاه 	 کسیر 	 یریذپ 	 تیارس 	 یسررب 	، شهوژپ 	 نیا 	 یارجا 	 زا 	 فده 	. دراد 	 یهجوت 	 نایاش 	 تیمها 	، اه 	 کناب 	 نیب 	 اه 	 کسیر
کسیر 	 یبایزرا 	 یارب :	 شور 	. تسا 	 ناریا 	 سروبارف 	و	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 یاه 	 کناب 	 رد 	 رازاب 	و	 یگنیدقن 	، یرابتعا 	 یاه
یگنیدقن 	 رطخ 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا 	،(VaR 	) یطرش 	 رطخ 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا 	 یاهرایعم 	 زا 	 بیترت 	 هب 	، یرابتعا 	 کسیر و	 	 یگنیدقن 	 کسیر 	، رازاب

قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 کناب 	۱۵	 زا 	 مزلا 	 یاه 	 هداد 	. دش 	 هدافتسا (	 Credit	VaR 	) لوکن 	 ات 	 هلصاف 	 رطخ 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا و	 (	 LaVaR)
لدم 	 زا 	، اه 	 کسیر 	 عومجم 	 یریذپ 	 تیارس 	 هوحن 	 یسررب 	 یارب 	و	 دندش 	 یروآ 	 عمج 	۱۳۹۷	 ات 	۱۳۹۱	 یاه 	 لاس 	 یط 	 هنازور 	 تروص 	 هب 	، نارهت 	 راداهب

زا 	 یراد 	 انعم 	 فلاتخا 	، دصرد 	۵	 حطس 	 رد 	 هدمآ 	 تسد 	 هب 	 بیارض 	 یمامت 	، هدشدروآرب 	 لدم 	 رد :	 اه 	 هتفای 	. دش 	 هدافتسا 	GARCH-DCC
ناشن 	 هیوسود 	 تروص 	 هب 	 ار 	 اه 	 کناب 	 یرابتعا 	و	 یگنیدقن 	، رازاب 	 یاه 	 کسیر 	 یریذپ 	 تیارس 	 دوجو 	، هدشدروآرب 	 سنایراو 	 هلداعم 	و	 دنراد 	 رفص
نیب 	، نینچمه 	. تسا 	 رازاب 	 کسیر 	و	 یرابتعا 	 کسیر 	 زا 	 رتشیب 	، یگنیدقن 	 کسیر 	 تیارس 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	، لدم 	 چراگ 	 لدم 	 بیرض 	. دهد 	 یم

، اهریغتم 	 نیب 	 یگتسب ​ مه 	 ینعی ؛	 تسا 	DCC	(۱,۱ 	) دنیارف 	 یاراد و	 	 دوش 	 یمن 	 هدید 	 یتباث 	 یگتسبمه 	، هدش 	 یسررب (	 یاه 	 کسیر 	) یاهریغتم
کسیر 	 یریذپ 	 تیارس 	، یناریا 	 یاه 	 کناب 	 رد :	 یریگ 	 هجیتن 	. تساهریغتم 	 ریاس 	 هیحان 	 زا 	 هدشدراو 	 کوش 	و	 ریغتم 	 دوخ 	 هتشذگ 	 ریداقم 	 زا 	 یعبات
ضرعم 	 رد 	 اه 	 کناب 	 ریاس 	 زا 	 رتشیب 	، دراد 	 یرتمک 	 یگدنوشدقن 	 هک 	 ییاه 	 کناب 	 ییاراد 	و	 دراد 	 دوجو 	 یرابتعا 	 کسیر 	و	 یگنیدقن 	 کسیر 	، رازاب
گنررپ 	 شقن 	 یرابتعا 	 کسیر 	 یریذپ 	 تیارس 	 رد 	، دنراد 	 قوعم 	 تابلاطم 	 هک 	 ییاه 	 کناب 	، رگید 	 یوس 	 زا 	. دریگ 	 یم 	 رارق 	 یگنیدقن 	 کسیر 	 تیارس
یزرا 	 تیعضو 	 اب 	 یاه 	 کناب 	 اب 	 هسیاقم 	 رد 	،( تسا 	 یزرا 	 یهدب 	 زا 	 رتشیب 	 اهنآ 	 یزرا 	 ییاراد 	) تبثم 	 یزرا 	 زاب 	 تیعضو 	 اب 	 یاه 	 کناب 	و	 دنراد 	 یرت

. دنرادروخرب 	 یرتمک 	 رازاب 	 کسیر 	 زا 	، یفنم 	 زاب

: یدیلک 	 تاملک
کسیر 	 یریذپ 	 تیارس ,	 یرابتعا 	 کسیر ,	 یگنیدقن 	 کسیر ,	 رازاب 	 کسیر ,	 یمتسیس 	 کسیر

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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