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،GARCH-MIDAS	 لدم 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 ناریا 	 سم 	 عیانص 	 تکرش 	 کیتامتسیس 	 کسیر 	 رب 	 یداصتقا 	 نلاک 	 یاهریغتم 	 ریثات 	 شهوژپ 	 نیا 	 رد
هب 	 هدش 	 رکذ 	 یاهریغتم 	 خرن 	و	 سم 	 عیانص 	 تکرش 	 هدزاب 	 خرن 	 زا 	 اتسار 	 نیا 	 رد 	. دش 	 هتخادرپ 	 ناریا 	 سم 	 عیانص 	 یلم 	 تکرش :	 یدروم 	 هعلاطم
. دیدرگ 	 هدافتسا 	۱۳۹۱-۱۳۹۹	 ینامز 	 هزاب 	 یط 	 اهریغتم 	 یلصف 	 تاعلاطا و	 	 رامآ 	 زا 	 نینچمه 	. دش 	 هدافتسا 	 لدم 	 رد 	 یحیضوت 	 یاهریغتم 	 ناونع

نیا 	 رد 	 اهکوش 	 ریثات و	 	 دراد 	 ییلااب 	 یرادیاپ 	 حطس 	 ماهس 	 یهدزاب 	 یتابث 	 یب 	 هک 	 داد 	 ناشن 	GARCH-MIDAS،(۱(۱	 لدم 	 دروآرب
و 	 ماهس 	 یهدزاب 	 یطرش 	 سنایراو 	 هلداعم 	 رد 	 یداصتقا 	 نلاک 	 یاهریغتم 	 ندومن 	 دراو 	. دراد 	 یرادیاپ 	 هب 	 لیامت 	 ینلاوط 	 نامز 	 تدم 	 ات 	 ریغتم

تردق 	 هلداعم 	 رد 	 یگنیدقن 	و	 یکناب 	 دوس 	 خرن 	، زرا 	 خرن 	 مروت 	 هلمج 	 زا 	 یداصتقا 	 نلاک 	 یاهریغتم 	 دورو 	 هک 	 داد 	 ناشن 	 زین 	 رگید 	 جیاتن 	 نینچمه
، لدم 	 نیا 	 جیاتن 	 ساسا 	 رب 	. دوش 	 یم 	 ماهس 	 یهدزاب 	 یتابث 	 یب 	 شیازفا 	 ثعاب 	 رگید 	 ترابع 	 هب و	 	 هداد 	 شیازفا 	 ار 	 لدم 	 یگدنهد 	 حیضوت

سم 	 عیانص 	 تکرش 	 ماهس 	 یهدزاب 	 رب 	 یکناب 	 دوس 	و	 مروت 	 ریثات 	 یلو 	 هتشاد 	 ماهس 	 یهدزاب 	 رب 	 تبثم 	 ریثات 	 زرا 	 خرن 	 تارSغت 	، یگنیدقن 	 یاهریغتم
زا 	 یکاح 	 تدم 	 هاتوک 	 رد 	 هک 	 تسا 	 نا 	 زا 	 یکاح 	ARDL	 شور 	 اب 	 لدم 	 تدم 	 دنلب 	و	 تدم 	 هاتوک 	 دروآرب 	 جیاتن 	 نینچمه 	. تسا 	 هدوب 	 یفنم 	 ناریا

کی 	 رگا 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 شهوژپ 	 جیاتن 	 تدم 	 دنلب 	 رد ؛	و	 تسا 	 هدوب 	 مروت 	و	 زرا 	 خرن 	 یفنم 	 ریثات 	و	 یکناب 	 دوس 	 خرن 	و	 یگنیدقن 	 تبثم 	 ریثات
، یگنیدقن 	 یدحاو 	 کی 	 شیازفا 	 اب ؛	و	 تفای 	 دهاوخ 	 شهاک 	 دحاو 	۰,۳۸	 نازیم 	 هب 	 سم 	 عیانص 	 تکرش 	 ماهس 	 هدزاب 	، دبای 	 شیازفا 	 مروت 	 دحاو

یم 	 لوبق 	 لباق 	 تارثا 	 نیا 	 یراد 	 انعم 	 حطسو 	 هراما 	 هب 	 هجوت 	 اب 	. تفای 	 دهاوخ 	 شیازفا 	 دصرد 	۰۵۶	 نازیم 	 هب 	 سم 	 عیانص 	 تکرش 	 ماهس 	 هدزاب
. تسا 	 هتشادن 	 ماهس 	 هدزاب 	 رب 	 یرادانعم 	 ریثات 	 یکناب 	 دوس 	 خرن 	و	 زرا 	 خرن 	 تدم 	 دنلب 	 دروآ 	 رب 	 رد 	 نینچمه 	و	 دشاب
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