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: هلاقم 	 ناونع
حرط :	 یدروم 	 هعلاطم 	 یعقاو 	 تارایتخا 	و	 هدش 	 لیزنتیدقن 	 یاهنایرج 	، ولراک 	 تنوم 	 یزاس 	 هیبش 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 یداصتقا 	 یجنس 	 ناکما 	و	 یبایزرا

( لاط 	 ندعم 	 کی 	 هعسوت

: راشتنا 	 لحم
(1401 :	 لاس 	) رادیاپ 	 هعسوت 	 رد 	 داصتقا 	و	 یرادباسح ، تیریدم 	 یللملا 	 نیب 	 شیامه 	 نیموس

25 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: هدنسیون
هاجزوریف 	 دازیرگ 	 هلا 	 یلو

: هلاقم 	 هصلاخ
یلام 	 نیمات 	 داهنشیپ 	 کی 	 یبایزرا 	 لابند 	 هب 	Real	option	و	DCF	 یاهکینکت 	 هارمه 	 هب 	 ولراک 	 تنوم 	 یزاس 	 هیبش 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 شهوژپ 	 نیا 	 رد

زا و	 	 نابزیم 	 تلود 	 هب 	، تایلام و	 	 هناکلام 	 هرهب 	 تفایرد 	 مزیناکم 	 قیرط 	 زا 	 حرط 	 دازآ 	 یدقن 	 یاهنایرج 	 میتسه 	 اقیرفآ 	 رد 	 لاط 	 ندعم 	 کی 	 یارب
زا 	 مادک 	 ره 	 هب 	 قلعتم 	 یدقن 	 یاهنایرج 	. دریگ 	 یم 	 قلعت 	 ناراکناتسب 	و	 ناراذگ 	 هیامرس 	 هب (	 non-recourse 	) یا 	 هژورپ 	 یلام 	 نیمات 	 مزیناکم 	 قیرط

هدافتسا 	 اب 	 لاط 	 تمیق 	 ینیب 	 شیپ 	و	 لاط 	 تمیق 	 ییولراک 	 تنوم 	 یزاس 	 هیبش 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	، کی 	 ره 	 یهدزاب 	 خرن 	 هارمه 	 هب 	 حرط 	 یلصا 	 نارگیزاب
زا 	 نارگیزاب 	 زا 	 کی 	 ره 	 هدزاب 	 خرن 	و	 یدقن 	 یاهنایرج 	 هبساحم 	 روظنم 	 هب 	. تسا 	 هدش 	 هئارا 	و	 یسررب 	 فلتخم 	 یاهویرانس 	 تحت 	،R	 رازفا 	 مرن 	 زا

هسیاقم 	 رگیدکی 	 اب 	 هدمآ 	 تسد 	 هب 	 جیاتن 	و	 تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	Real	option	و	DCF	 ناونع 	 تحت 	 کسیر 	 یراذگ 	 شزرا 	و	 یبایزرا 	 یاهکینکت
هک 	 تسا 	 هدش 	 هدید 	 کرادت 	 یزاس 	 نوصم 	 همانرب 	 کی 	 لاط 	 تمیق 	 شهاک 	 زا 	 یشان 	 کسیر 	 نداد 	 ششوپ 	 روظنم 	 هب 	 هژورپ 	 نیا 	 رد 	. تسا 	 هدش
ناشن 	 شهوژپ 	 جیاتن 	 لیلحت 	. دیدرگ 	 یرادیرخ 	 لاط 	 شورف 	 یارب 	 یشورف 	 رایتخا 	 هلماعم 	 نیا 	 زا 	 لصاح 	 هوجو 	و	 دیرخ 	 رایتخا 	 شورف 	 اب 	 نآ 	 تحت

یاهدادرارق 	 یاهدنب 	 تیساسح 	 لیلحت 	و	 رغت 	و	 کسیر 	 لیلحت 	 اه 	 حرط 	 یلام 	 نیمات 	 تاداهنشیپ 	 لیلحت 	 رد 	 دناوتیم 	 یزاس 	 هیبش 	 هک 	 دهدیم
. دیامن 	 افیا 	 یرثوم 	 شقن 	 یلام 	 نیمات

: یدیلک 	 تاملک
R	 رازفا 	 مرن 	، ولراک 	 تنوم 	 یزاس 	 هیبش 	 یزاس 	 نوصم 	 هژورپ 	 تکرش 	 یلام 	 نیمات 	 یعقاو ،	 تارایتخا

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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