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: ناگدنسیون
ناریا ، رهبا 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، رهبا 	 دحاو 	، داصتقا 	 هورگ 	-	 وخکین 	 ظفاح

ناریا ، رهبا 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، رهبا 	 دحاو 	، داصتقا 	 هورگ 	-	 ینامحر 	 رومیت

ناریا 	، رهبا 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یناسنا 	 مولع 	 هدکشناد 	، داصتقا 	 هورگ 	-	 یلیلخ 	 هنازرف

: هلاقم 	 هصلاخ
هدنیآ 	 ینیب 	 شیپ 	 ناکما 	 مدع 	 لیلدب 	 داصتقا 	 یاهشخب 	 هیلک 	 رد 	 یراذگ 	 تسایس و	 	 یریگ 	 میمصت 	، یزیر 	 همانرب 	 دنیآرف 	، ینانیمطاان 	 طیارش 	 رد

کی 	 یط 	 ناریا 	 یاه 	 کناب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 تامیمصت 	 رب 	 نلاکداصتقا 	 ینانیمطاان 	 تارثا 	 یسررب 	 یپ 	 رد 	، رضاح 	 هعلاطم 	. دوش 	 یم 	 للاتخا 	 راچد
ادتبا 	، روظنم 	 نیا 	 یارب 	. تسا 	 یبرجت 	 شور 	 هب 	 روشک 	 کناب 	۱۵ ییولبات 	 یاه 	 هداد 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	۱۳۹۷	 لاس 	 ات 	۱۳۸۳	 لاس 	 زا 	 هلاس 	۱۵	 هرود

نیگنایم 	 ریثات 	 سپس 	 دش 	 جارختسا 	 تفن 	 تمیق 	و	 یداصتقا 	 دشر 	 خرن 	، زرا 	 خرن 	، مروت 	 خرن 	 یاه 	 صخاش 	 هتفای 	 میمعتیطرش 	 ناسمهان 	 سنایراو
جیاتن 	. دیدرگ 	 ییاسانش 	 لناپ 	 یاه 	 هداد 	 شور 	 هب 	 اه 	 کناب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 تامیمصت 	 رب 	 نلاکداصتقا 	 ینانیمطاان 	 صخاش 	 ناونع 	 هب 	 اهنآ 	 یباسح

شیازفا 	 اب 	، رگید 	 ترابع 	 هب 	. دراد 	 نلاکداصتقا 	 ینانیمطاان 	 اب 	 یرادانعم 	 هطبار 	 اه 	 کناب 	 یرابتعا 	 یوفترپ 	 یگدنکارپ 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح
هب 	، یفنم 	 مئلاع 	 تفایرد 	 لیلد 	 هب 	 یلام 	 یاه 	 ییاراد 	 عاونا 	 یتآ 	 یهدزاب 	 ینیب 	 شیپ 	 رد 	 اه 	 کناب 	 ییاناوت 	 مدع 	و	 نلاکداصتقا 	 طیحم 	 ینانیمطاان
اه 	 نآ 	 یهدزاب 	 هک 	 ینئمطم 	 یاه 	 ییاراد 	 اه 	 نآ 	 یاج 	 هب و	 	 دنهاک 	 یم 	 کسیر 	 رپ 	 ییاراد 	 هنوگ 	 ره 	 یرادهگن 	 زا و	 	 هدرک 	 لمع 	 یضابقنا 	 تروص

هطبار 	 اه 	 نآ 	 یراذگ 	 هیامرس 	 تامیمصت و	 	 کناب 	 ره 	 صاخ 	 کسیر 	 نیب 	 هک 	 دش 	 دات 	، نینچ 	 مه 	. دننک 	 یم 	 یرادهگن 	، تسا 	 هدش 	 یعطق
رپ 	 یاه 	 ییاراد 	 مهس 	 یعطقم 	 یگدنکارپ 	، کناب 	 ره 	 صتخم 	 یاه 	 صخاش 	 سنایراو 	 ندش 	 رتگرزب 	 اب 	، رگید 	 ترابع 	 هب 	. دراد 	 دوجو 	 یرادانعم
. دبای 	 یم 	 شیازفا 	 اه 	 کناب 	 یرابتعا 	 یوفترپ 	 رد 	 کسیر
Abstract	 In	 times	 of	 uncertainty,	 the	 planning,	 decision-making	 and	 policy-making	 process	 in	 all	 sectors	 of	 the
economy	 is	 disrupted	 due	 to	 the	 impossibility	 of	 predicting	 the	 future.	 The	 present	 study	 seeks	 to	 investigate	 the
uncertainty	 effects	 of	macroeconomics	 on	 investment	 decisions	 of	 Iranian	 banks	 over	 a	 ۱۵-year	 period	 (۲۰۰۴-۲۰۱۸)
using	 the	 seasonal	 data	 of	 ۱۵	 domestic	 banks	 experimentally.	 For	 this	 purpose,	 first	 the	 generalized	 conditional
variance	of	inflation,	exchange	rate,	economic	growth	rate	and	oil	price	indicators	is	estimated	and	then	the	effect	of
their	average	weight	as	an	uncertainty	 indicator	of	macroeconomics	on	banks'	 investment	decisions	 is	 identified	by
panel	data	method.	Our	empirical	results	show	a	significant	relationship	between	banks'	credit	portfolio	variation	and
macroeconomic	uncertainty.	In	other	words,	as	the	macroeconomic	uncertainty	and	banks'	inability	to	predict	their	rate
of	returns	on	different	assets	increase,	they	allocate	less	resources	to	risky	assets	and	more	resources	to	safe	assets.
Also,	there	is	a	significant	relationship	between	bank's	specific	risk	and	its	investment	decision.	In	other	words,	as	the
variance	 of	 bank's	 specific	 indices	 increase,	 the	 dispersion	 of	 risky	 assets	 in	 bank's	 portfolio

.increases
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