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: هلاقم 	 ناونع
( اپورا 	و	 نارهت 	 سروب 	 رازابیدروم 	 هعلاطم 	) یلام 	 یاه 	 رازاب 	 رد 	 لاط 	و	 زرا 	 خرن 	 کسیر 	 ششوپ 	 هنیهب 	 تبسن 	 هسیاقم

: راشتنا 	 لحم
(1399 :	 لاس )	52	 هرامش ,	 14	 هرود ,	 یلام 	 داصتقا 	 همانلصف

23 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
. ناریا 	، مق 	،	 دیفم 	 هاگشناد 	 داصتقا 	 یارتکد 	-	 یناهارف 	 یدابآ 	 هاش 	 هفطاع

ناریا 	، مق 	،	 دیفم 	 هاگشناد 	 داصتقا 	 یارتکد 	-	 یدریوادخ 	 دیما

مق 	 دیفم 	 هاگشناد -	 داصتقا 	 هدکشناد -	 داصتقا 	-	 یگیبلاوم 	 للاج

: هلاقم 	 هصلاخ
رد 	 کسیر 	 ششوپ 	 هنیهب 	 تبسن 	 هسیاقم و	 	 لاط 	 یتآ 	 رازاب 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 زرا 	 خرن 	 تاناسون 	 کسیر 	 ششوپ 	 ناکما 	 یسررب 	 هعلاطم 	 نیا 		 فده
لاس 	 هام 	 ید 	 هنازور 	 یاه 	 هداد 	 زا 	 شهوژپ 	 نیا 	 رد 	. تسا (	 هتفای 	 هعسوت 	 یلام 	 رازاب 	)	 اپورا 	 سروب و	 (	 هعسوت 	 لاح 	 رد 	 یلام 	 رازاب 	)	 نارهت 	 سروب
هب 	 طوبرم 	 بیرض 	 هک 	 داد 	 ناشن 	 هعلاطم 	 نیا 	 جیاتن 	. دش 	 هدافتسا 	 فوکرام 	 یشخرچ 	 یوگلا 	 واپورا 	و	 ناریا 	 یارب 	۱۳۹۷	 لاس 	 هام 	 تشهبیدرا 	 ات 	۱۳۸۷
۰۰۴۶/۰	، بیرض 	 نیا (	 ناسون 	 رپ ) کی 	 میژر 	 یارب و	 	 دمآ 	 تسدب 	۰۰۱۳/۰ تسا 	 ناسون 	 مک 	 میژر 	 هک 	 رفص 	 میژر 	 یارب 	 لاط 	 هکس 	 یتآ 	 تمیق 	 ریغتم
هب 	 طوبرم 	 بیرض 	 داد 	 ناشن 		 لاط 	 یتآ 	 ییاراد 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 وروی 	 بسح 	 رب 	 اکیرمآ 	 رلاد 	 کسیر 	 ششوپ 	 اب 	 روکذم 	 جیاتن 	 هولاع 	 هب 	. دمآ 	 تسدب

تارغت 	 هب 	 طوبرم 	 بیرض (	 ناسون 	 رپ 	) لوا 	 میژر 	 رد و	 	 تسا 	 ینعم 	 یب (	 ناسون 	 مک ) رفص 	 میژر 	 رد 	 اپورا 	 سروب 	 یارب 	 لاط 	 یتآ 	 تمیق 	 تارغت
هدمآ 	 تسدب 	۰۰۰۳۹/۰	 لاط 	 یتآ 	 تمیق

The تسا
main	aim	of	 this	study	 is	 to	 investigate	the	possibility	of	hedging	the	risk	of	exchange	rate	fluctuations	by	using	the
gold	future	market	and	comparing	the	risk	hedge	in	Tehran	Exchange	Stock	as	a	developing	financial	market	with	the
Istanbul	 Exchange	 stock	 as	 a	 newfound	 financial	 market.	 In	 order	 to	 access	 the	 research	 goal,	 daily	 data	 from
December	۱۳,	۲۰۰۷	to	April	۳۰,	۲۰۱۸	was	used	for	Iran,	Europe	and	the	Markov-Switching	Model	was	used.The	results
of	this	study	showed	that	the	coefficient	of	the	future	price	of	gold	coins	for	zero	regime	(low	swing)	was	۰/۰۰۱۳.	For
regime	one	 (much	swing),	 the	 future	gold	price	 coefficient	was	 ۰/۰۰۴۶.	On	 the	other	hand,	 the	 results	of	 this	 study
showed	 that	 the	 coefficient	 for	 future	 changes	 in	 gold	 prices	 for	 the	 Europe	 Exchange	 in	 zero	 regime	 was
meaninglessand	 for	 regime	 one۰.۰۰۰۳۹was
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: یدیلک 	 تاملک
یدنب 	 هقبط 	. فوکرام 	 یشخرچ 	 یوگلا ,	 کسیر 	 عطاقتم 	 ششوپ ,	 اه 	 یتآ 	 رازاب ,	 زرا 	 یدقن 	 خرن ,	 کسیر 	 ششوپ 	 هنیهب 	 خرن : یدیلک 	 یاه 	 هژاو

JEL:	G۱۳,	G۱۴	,	G۱۷

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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