
اه 	 لانروژ 	و	 اه 	 سنارفنک 	 تلااقم 	 یصصخت 	 رشان 	-	 اکیلیویس
اکیلیویس 	 رد 	 هلاقم 	 تبث 	 یهاوگ

CIVILICA.com

: هلاقم 	 ناونع
ناریا 	و	 هتفای 	 هعسوت 	 یلام 	 یاهرازاب 	 نایم 	 ناسون 	 زیررس 	و	 هناکت 	 لاقتنا 	 رب 	 یلام 	 یاه 	 نارحب 	 رثا

: راشتنا 	 لحم
(1398 :	 لاس )	47	 هرامش ,	 13	 هرود ,	 یلام 	 داصتقا 	 همانلصف

22 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
، ناریا 	، نارهت 	، زکرم 	 نارهت 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	 یملع 	 تئیه 	 وضع 	و	 رایداتسا 	-	 یدرو 	 ماما 	 هلا 	 تردق

. ناریا 	، نارهت 	، بونج 	 نارهت 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	 یملع 	 تئیه 	 وضع 	و	 رایداتسا 	-	 یرفعج 	 هبوبحم 	 هدیس

: هلاقم 	 هصلاخ
یط 	 ار 	 ناریا 	و	 روهظون 	، هتفای 	 هعسوت 	 یاهروشک 	 رد 	 سروب 	 یاهرازاب 	 نایم 	 تاناسون 	 زیررس 	و	 هناکت 	 لاقتنا 	 رب 	 یلام 	 یاه 	 نارحب 	 رثا 	 هعلاطم 	 نیا

، یلام 	 یاهرازاب 	 رد 	 یلام 	 یاه 	 نارحب 	 ییاسانش 	 تهج 	 روظنم 	 نیا 	 یارب 	. تسا 	 هداد 	 رارق 	 یسررب 	 دروم 		 هنازور 	 تروصب 	۲۰۰۳-۲۰۱۷	 ینامز 	 هرود
ییاسانش 	 از 	 نورد 	 روط 	 هب 	 یرارکت 	 یعمجت 	 تاعبرم 	 عومجم 	 هدش 	 حلاصا 	 متیروگلا 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 ار 	 تاناسون 	 رد 	 دوجوم 	 یراتخاس 	 تارغت 	 ادتبا
یاهرازاب 	 زا 	 ناسون 	 زیررس 	و	 هناکت 	 لاقتنا 	 رب 	 ینبم 	 قیقحت 	 هیضرف 	 یسررب 	 هب 	 هرغتم 	 دنچ 	 چراگ 	 لدم 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 سپس ؛	 تسا 	 هدش 	 ییاسانش

هتفای 	 میمعت 	 یطرش 	 سنایراو 	 یناسمهان 	 شور 	 دربراک 	 زا 	 لصاح 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 هتخادرپ 	 ناریا 	 هیامرس 	 رازاب 	 هب 	 روهظون 	و	 هتفای 	 هعسوت 	 یلام
رد 	 سروب 	 یاهرازاب 	 نایم 	 تاناسون 	 زیررس 	و	 اه 	 هناکت 	 لاقتنا 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 رنورک 	و	 تفارک 	، لگنا 	، اباب 	 یرطق 	 حیرصت 	 بلاق 	 رد 	 هریغتم 	 ود
		 . دشاب 	 یم 	 هفرط 	 کی 	 تروص 	 هب 	 ناریا و	 	 روهظون 	، هتفای 	 هعسوت 	 یاه 	 هروشک
This	study	aims	to	compare	effect	of	financial	crisis	on	momentum	transfer	and	volatility	spillovers	in	stock	exchanges
of	developed	and	developing	countries	with	Iran	during	۲۰۰۳-۲۰۱۷	on	daily	basis.	For	this,	at	first	the	existing	structural
changes	 in	 volatilities	 are	 found	 using	 modified	 iterative	 cumulative	 sum	 of	 squares	 algorithm	 endogenously	 to
recognize	 financial	 crisis	 in	 the	 markets;	 and	 then,	 the	 research	 hypothesis	 –	 momentum	 transfer	 and	 volatility
spillovers	 from	developed	and	developing	 financial	markets	 to	 Iranian	capital	market-	 is	 tested	 through	multivariate
GARCH	model.	The	results,	obtained	by	application	of	bivariate	generalized	conditional	heteroscedasity	method	as
diagonal	BEKK	 (Baba,	Engle,	Kraft	and	Kroner)	suggest	 that	momentum	 transfers	and	volatility	spillovers	between
developed	 and	 developing	 countries	 and	 Iran	 are	 one-

.directional
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