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: هلاقم 	 ناونع
( یا 	 هناتسآ 	 لنپ 	 نویسرگر 	 درکیور 	 ساسا 	 رب 	) ایسآ 	 قرش 	 بونج 	 یاهروشک 	 یاه 	 تکرش 	 یروآدوس 	 رب 	 هیامرس 	 راتخاس 	 رثا 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
(1398 :	 لاس )	46	 هرامش ,	 13	 هرود ,	 یلام 	 داصتقا 	 همانلصف

22 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، بونج 	 نارهت 	 دحاو 	، یرادباسح 	 هورگ ، یرادباسح 	 یرتکد 	 یوجشناد 	-	 یتمعن 	 یلع

. ناریا 	، نارهت 	، بونج 	 نارهت 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یرادباسح 	و	 داصتقا 	 هدکشناد 	 رایداتسا 	-	 یناغاب 	 یلع

ناریا 	، نارهت 	، یزکرم 	 نارهت 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	 یرادباسح 	و	 داصتقا 	 هدکشناد 	 رایداتسا 	-	 یدرو 	 ماما 	 هلا 	 تردق

. ناریا 	، نارهت ، بونج 	 نارهت 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یرادباسح 	و	 داصتقا 	 هدکشناد 	 رایشناد 	-	 یباراد 	 ایور

. ناریا 	، نارهت ، بونج 	 نارهت 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یرادباسح 	و	 داصتقا 	 هدکشناد 	 رایداتسا 	-	 هداز 	 هلا 	 رون 	 زورون

: هلاقم 	 هصلاخ
نویسرگر 	 درکیور 	 ساسا 	 رب 	 یقرش 	 بونج 	 یایسآ 	 یاهروشک 	 یاه 	 تکرش 	 یروآدوس 	 رب 	 هیامرس 	 راتخاس 	 رثا 	 یسررب 	 شهوژپ 	 نیا 	 ماجنا 	 زا 	 فده

لماش (	 ایلارتسا و	 	 دنلیات 	، روپاگنس 	، یزلام 	) ایسآ 	 یقرش 	 بونج 	 یاهروشک 	 زا 	 یسررب 	 دروم 	 هنومن 	 شهوژپ 	 نیا 	 رد 	. دشاب 	 یمیا 	 هناتسآ 	 لنپ
رد 		 فلتخم 	 یاه 	 هناتسآ 	 رد 	 یهدب 	 تبسن 	 تارثا 	و	 نسناه 	 یا 	 هناتسآ 	 نویسرگر 	 شهوژپ 	 یدروآرب 	 لدم 	. تسا 	۲۰۱۷-۲۰۰۸	 ینامز 	 هزابرد 	 تکرش ۱۴۷۴

یاه 	 ییاراد 	) لقتسم 	 یاهریغتم 	 نیب 	 هطبار 	 لوا 	 لدم 	 رد 	 .. تسا 	 هدش 	 دروآرب 	 هیامرس 	 هنیهب و	 	 بولطم 	 راتخاس 	 نعت 	 یارب 	 لدم 	 ود 	 بلاق
هتفرگرارق 	 لیلحتو 	 هیزجت 	 دروم 	 هیامرس 	 راتخاس 	 اب (	 مروتو 	 تکرش 	 دشر ، یتایلام 	 یهدب 	 ششوپ 	 ریغ 	، تکرش 	 هزادنا ، یراج 	 تبسن ، یروآدوس ، تباث

یهدب 	 ششوپ 	 ریغ 	، یراج 	 تبسن ، یروآدوس و	 	 هتشاد 	 راد 	 ینعم و	 	 تبثم 	 هطبار 	 هیامرس 	 راتخاس 	 اب 	 تکرش 	 هزادنا و	 	 تباث 	 یاه 	 ییاراد 	 هک
ایآ 	 هکنیا 	 یسررب 	 یارب 	 یا 	 هناتسآ 	 نویسرگر 	 لدم 	 زا 	 مود 	 لدم 	 رد 	. دراد 	 سوکعم 	و	 یفنم 	 هطبار 	 هیامرس 	 راتخاس 	 اب 	 مروت 	و	 تکرش 	 دشر ، یتایلام

هناتسآ 	 کی 	 تارثا 	 دوجو 	 یارب 	F	ی 	 هرامآ 	 هک 	 دیدرگ 	 هظحلام 	، دراد 	 ریثات 	 ایسآ 	 یقرش 	 بونج 	 یاهروشک 	 یاه 	 تکرش 	 شزرا 	 رب 	 یلام 	 مرها
، دوش 	 یم 	 هتفریذپ 	 دصرد 	۹۵	 نانیمطا 	 حطس 	 رد 	p-value	 =	 و	۰.۰۰۰ 	۱۶۱.۳۸	 ربارب 	۱F	ی 	 هرامآ 	 اب (	 SingleThreshold)
اب 	 هدمآ 	 تسد 	 هب 	p-value	 =	 و	۰.۰۰۰ 	۳۶.۳۲	 ربارب 	۲F	ی 	 هرامآ 	 اب (	 Double	 Threshold 	) هناتسآ 	 ود 	 تارثا 	 نومزآ 	 نینچمه

ایسآ 	 قرش 	 بونج 	 یاهروشک 	 یاه 	 تکرش 	 دروم 	 رد 	 نیاربانب 	 هدوب 	 رادانعم 	 دصرد 	۹۵	 نانیمطا 	 حطس 	 رد 	Bootstrap	Replication	 زا 	 هدافتسا
روط 	 هب 	 دریگ 	 یم 	 رارق (	 DR۱≤	 ۱۳% 	) کی 	 میژر 	 رد 	 اه 	 نآ 	 یهدب 	 تبسن 	 هک 	 ییاه 	 تکرش 	 هجیتنرد 		 . ددرگ 	 یم 	 دات 	 ایوق 	 هناتسآ 	 ود 	 دوجو
ود 	 میژر 	 رد 	 اه 	 نآ 	 یهدب 	 تبسن 	 هک 	 ییاه 	 تکرش 	 نینچمه و	 	 دنراد 	۰.۰۸۲	 ربارب 	 یرثا و	 	 هدوب 	 راذگریثات 	 یروآدوس 	 رب 	 یرادانعم

ربارب 	 یرثا 	و	 دنراد 	 یتکرش 	 یروآدوس 	 رب 	 یرتشیب 	 ریثات 	 کی 	 میژر 	 هب 	 تبسن 	و	 هتشاد 	 دوس 	 رب 	 یرادانعم 	 ریثات 	 دنریگ 	 یم 	 رارق (	 DR۲≤۳۳%>۱۳%)
یروآدوس 	 رب 	 یفنم 	و	 رادانعم 	 ریثات 	 دنراد 	 رارق ≤(	 DR۳%۳۳ 	) هس 	 میژر 	 هدودحم 	 رد 	 اه 	 نآ 	 یهدب 	 تبسن 	 هک 	 ییاه 	 تکرش 	 ماجنارس 	و	 دنراد 	۰.۱۳

		 . تسا -	 ۰.۱۱	 ربارب 	 هک 	 دنراد 	 تکرش
The	 purpose	 of	 this	 research	 is	 to	 investigate	 the	 effect	 of	 capital	 structure	 on	 the	 profitability	 of	 companies	 in
Southeast	Asia	based	on	threshold	panel	regression	approach.	In	this	study,	۱۴۷۴	companies	from	three	countries	of
Southeast	Asia	(including	Malaysia,	Singapore,	and	Thailand)	were	investigated	during	the	period	of	۲۰۰۸-۲۰۱۷.	In	this
research	Hansen's	threshold	regression	model	was	employed	and	the	effects	of	debt	ratio	on	different	thresholds	were
studied,	 and	 two	 models	 were	 used	 to	 determine	 the	 optimal	 capital	 structure.	 In	 the	 first	 model,	 the	 relationship
between	independent	variables	(fixed	assets,	profitability,	current	ratio,	size,	non-debt	tax	shield,	company	growth	and
inflation)	and	the	structure	of	the	firm	was	investigated	and	analyzed.	The	results	showed	that	there	was	a	positive	and
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