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: هلاقم 	 هصلاخ
شهوژپ 	. دنتسه 	 هجاوم 	 نآ 	 اب 	 طسوتم و	 	 کچوک 	 یاه 	 تکرش 	 هک 	 تسا 	 یتلاکشم 	 هلمج 	 زا 	 یلام 	 عبانم 	 هب 	 یسرتسد 	 مدع و	 	 هیامرس 	 دوبمک

دشر 	 رب 	 ار 	 تدمدنلب 	 یاه 	 یهدب و	 	 تدمهاتوک 	 یاه 	 یهدب 	، ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 لماش 	 یلام 	 عبانم 	 نیمات 	 فلتخم 	 یاه 	 هویش 	 رثا 	 رضاح
نیا 	. دهد 	 یم 	 رارق 	 یسررب 	 دروم 	،۱۳۹۵	 ات 	۱۳۸۷	 ینامز 	 هزاب 	 رد 	، نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 طسوتم و	 	 کچوک 	 یاه 	 تکرش

، دصرد 	۲۵	 دودح 	 بیرض 	 اب 	، ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هک 	 تسا 	 نیا 	 رگنایب 	 شهوژپ 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 ماجنا 	 یلناپ 	 یاه 	 هداد 	 شور 	 اب 	 یسررب
یاهیهدب و	 	 هدوب 	 دصرد 	۷	 دودح 	 بیرض 	 اب 	 تدم 	 هاتوک 	 یاهیهدب 	، نآ 	 زا 	 سپ 	. تسا 	 هتشاد 	 هنومن 	 یاه 	 تکرش 	 دشر 	 رب 	 ار 	 ریثات 	 نیرتشیب

، اهیهدب 	 زا 	 مادک 	 ره 	 تایئزج 	 یسررب 	 رد 	 نینچمه 	. دهد 	 یم 	 ناشن 	 دشر 	 یور 	 رب 	 ار 	 یراذگریثات 	 نیرتمک 	 یدصرد 	۴	 دودح 	 بیرض 	 اب 	 تدمدنلب
. تسا 	 هدمآ 	 تسد 	 هب 	، تدمدنلب 	 ینتخادرپ 	 دانسا 	 یراذگریثات 	 یرادانعم 	 مدع و	 	، دشر 	 یور 	 رب 	 تدمدنلب 	 یاه 	 تفایرد 	 شیپ 	 یفنم 	 ریثات
Capital	shortage	and	lack	of	access	to	finance	is	one	of	the	problems	that	SMEs	face.	This	study	analyze	the	effects
of	different	 resource	of	 financing,	 including	equity,	 short-term	debt	and	 long-term	debt,	on	 the	growth	of	 small	and
medium	enterprises	listed	on	the	Tehran	Stock	Exchange,	in	the	period	۱۳۸۷	to	۱۳۹۵.	Due	to	the	type	of	data,	panel
data	model	is	done.	The	results	indicate	that	equity,	with	coefficient	about	۲۵	percent,	had	the	greatest	impact	on	the
growth	of	companies.	After	that,	the	short-term	debt	was	with	coefficient	about	۷	percent,	and	long-term	debt	shows
the	least	impact	on	growth	with	coefficient	about	۴	percent.	Also	check	the	details	of	any	debt,	have	been	obtained	the
negative	 impact	of	 ling-term	advances	and	no	significant	 impact	of	 long-term	payables	on	 the	growth.	 	 	Keywords:
Stock	 exchange,	 Small	 and	 medium	 enterprises,	 financing,	 Panel
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