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: هلاقم 	 ناونع
کسیر 	 یریگ 	 هزادنا 	 فلتخم 	 فیراعت 	 رد 	 تارذ 	 ماحدزا 	 متیروگلا 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 ماهس 	 دبس 	 یزاس 	 هنیهب

: راشتنا 	 لحم
(1391 :	 لاس )	19	 هرامش ,	 6	 هرود ,	 یلام 	 داصتقا 	 همانلصف

23 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: هدنسیون
: هلاقم 	 هصلاخ

نیگنایم 	 ینعی 	 کسیر 	 یریگ 	 هزادنا 	 توافتم 	 یاهرایعم 	 هب 	 هجوت 	 اب 	 زتیووکرام 	 ییاراد 	 دبس 	 یبای 	 هنیهب 	 یارب 	 تارذ 	 ماحدزا 	 متیروگلا 	 زا 	 هلاقم 	 نیا
دادعت 	 تباث 	 هزادنا 	" دننام 	 یعقاو 	 رازاب 	 رد 	 دوجوم 	 یاهتیدودحم 	 نینچمه 	و	 تافارحنا 	 قلطم 	 ردق 	 نیگنایم 	و	 سنایراو -	 مین 	 نیگنایم 	، سنایراو

۱۸۶	 یعقاو 	 یاه 	 هداد 	 زا 	، متیروگلا 	 نیا 	 کمک 	 هب 	 لئاسم 	 نیا 	 لح 	 تیلباق 	 یسررب 	 یارب 	. تسا 	 هدرک 	 هدافتسا "		 دیرخ 	 تیدودحم 	" و "	 ماهس
زا 	 یکاح 	 شهوژپ 	 نیا 	 زا 	 هدمآ 	 تسد 	 هب 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	۱۳۹۰	 ریت 	 ات 	۱۳۸۵	 ریت 	 ینامز 	 هلصاف 	 رد 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 تکرش

	. تسا 	 کسیر 	 یریگ 	 هزادنا 	 فلتخم 	 فیراعت 	 رد 	 زتیووکرام 	 یاراک 	 زرم 	 هبساحم 	 رد 	PSO	 متیروگلا 	 قفوم 	 درکلمع
Abstract	 In	 this	 paper,	 Particle	 Swarm	 Optimization	 (PSO)	 is	 employed	 to	 optimize	 Markowitz	 portfolio	 based	 on
different	risk	measurement	criteria,	namely,	mean-variance,	semi-variance	and	mean	absolute	deviation	considering
constraints	of	real	markets	such	as	"fixed	stock	numbers"	and	"cardinality	constraints".	To	investigate	the	efficiency	of
the	proposed	algorithm,	the	data	obtained	from	 ۱۸۶	companies	of	Tehran	Stock	Exchange	 in	duration	of	Tir	of	 ۱۳۸۵
until	Tir	of	۱۳۹۰	are	used.	The	obtained	results	demonstrate	the	efficiency	of	PSO	as	a	promising	method	in	calculating
appropriate	 constraint	 of	 Markowitz	 based	 on	 different	 definitions	 of	 risk
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