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21 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یزکرم 	 نارهت 	 دحاو 	، یرادباسح 	 هورگ 	 رایداتسا 	-	 یهلا 	 ناما 	 داسرف 	 اضرملاغ

. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یکینورتکلا 	 دحاو 	، یلام 	 تیریدم 	 هورگ 	 رایداتسا 	-	 جاز 	 یچندعم 	 یدهم

: هلاقم 	 هصلاخ
یاه 	 هداد 	و	 هتفرگرارق 	 یسرربدروم 	، دنیامن 	 یم 	 هدافتسا 	 رازاب 	 هب 	 تاعلاطا 	 لاقتنا 	 تهج 	 یدهعت 	 ملاقا 	 زا 	 ناریدم 	 هک 	 عوضوم 	 نیا 	، هلاقم 	 نیا 	 رد
دوس 	 هنابلط 	 تصرف 	 یزاسراومه 	 زا 	، هنیمز 	 نیا 	. دیدرگ 	 باختنا 	 تاقیقحت 	 هنیمز 	 ناونع 	 هب 	 دوس 	 میسقت 	 یاه 	 هیملاعا و	 	 یروآدوس 	 هب 	 طوبرم
نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	و	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 تکرش 	۱۶۰	 یرامآ 	 هعماج 	. ددرگ 	 یم 	 رابتعا 	 شیازفا 	 بجوم 	 هجیتنرد 	و	 یریگولج 	 ناریدم 	 طسوت
ینابم 	 اب 	 قباطم 	. تفرگ 	 ماجنا 	 یبیکرت 	 یاه 	 هداد و	 	 هریغتمدنچ 	 نویسرگر 	 یوگلا 	 زا 	 اه 	 هیضرف 	 نومزآ و	 	 تاعلاطا 	 لیلحت و	 	 هیزجت 	. دشاب 	 یم

هک 	 دنرب 	 یم 	 راک 	 هب 	 تکرش 	 یتآ 	 یروآدوس 	 یارب 	 یا 	 هناشن 	 ار 	 یدهعت 	 ملاقا 	 زا 	 هدافتسا 	و	 یمیسقت 	 دوس 	 شیازفا 	 ناریدم 	 تسا 	 نکمم 	، یرظن
دوس 	 شیازفا 	 ملاعا 	 هب 	 رازاب 	 شنکاو 	" هکنیا 	 رب 	 ینبم 	 لوا 	 هیضرف 	 زا 	 لصاح 	 هجیتن 	و	 تفرگرارق 	 یسررب 	 دروم 	 یرظن 	 ینابم 	 نیا 	 ساسارب 	 یاه 	 هتفای

رب 	 ینبم 	 موس 	 هیضرف 	 زا 	 لصاح 	 جیاتن 	 نینچمه .	و	 دشاب 	 یم 	 اهریغتم 	 نیب 	 رادانعم 	و	 میقتسم 	 طابترا 	 دوجو 	 زا 	 یکاح 	 هک "	 دشاب 	 یم 	 تبثم 	، ماهس
دهد 	 یم 	 ناشن 	 اه 	 هتفای 	 مود 	 هیضرف 	 رد 	، دش 	 دیئات "	 دراد 	 اه 	 تکرش 	 یتآ 	 یروآدوس 	 اب 	 یتبثم 	 یگتسبمه 	 اه 	 تکرش 	 تبثم 	 یدهعت 	 ملاقا " هکنیا

در 	 دصرد 	۹۵	 نانیمطا 	 حطس 	 رد 	 روکذم 	 هتفای 	، دنا 	 هدوبن 	 اه 	 تکرش 	 یمیسقت 	 دوس 	 شیازفا 	 ریثات 	 تحت 	 یدهعت 	 ملاقا 	 یاهرایعم 	 زا 	 کیچیه 	 هک
		 . دوش 	 یم

The	present	article	investigates	the	subject	of	usage	of	accruals	by	managers	for	transferring	the	information	to	market
and	 the	 data	 related	 to	 profitability	 and	 dividend	 announcements	 is	 chosen	 as	 the	 research	 context.	 This	 context
prevents	 managers	 from	 smoothing	 the	 dividends,	 consequently	 enhances	 the	 validity	 of	 research	 conclusion.
Statistical	 population	 of	 present	 study	 includes	 ۱۶۰	 companies	 listed	 in	 Tehran	 Stock	 Exchange.	 The	 data	 was
analyzed	 using	 multivariate	 regression	 model	 and	 the	 hypotheses	 are	 tested	 using	 combined	 data.	 According	 to
theoretical	foundations	of	the	research,	managers	may	use	dividend	and	accruals	as	a	token	for	future	profitability	to
corporate,	that,	the	findings	of	the	research	are	based	on	these	theoretical	foundations.	According	to	the	result	of	the
first	 hypothesis	 stating	 that	 the	 reaction	 of	 market	 to	 increased	 dividend	 announcement	 is	 positive	 which	 was
confirmed,	 morevere	 to	 the	 results	 of	 the	 third	 hypothesis	 stating	 that	 positive	 accruals	 of	 companies	 positively
correlate	with	 future	profitability	of	companies	which	was	confirmed	 in	 this	study.	The	second	hypothesis,	 finding	 is
inconsistent	 to	 the	claim	stated	 in	of	 research	and	this	hypothesis	 is	 rejected	on	۹۵%	confidence	 level.	 	 	Keywords:
Accruals,	 Profitability,

.Dividend
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