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: هلاقم 	 ناونع
یراذگهیامرس 	 یاه 	 تکرش 	 یاه 	 یگژیو 	و	 درکلمع 	 اب 	 یراوهدوت 	 راتفر 	 طابترا

: راشتنا 	 لحم
(1397 :	 لاس )	38	 هرامش ,	 10	 هرود ,	 یسرباسح 	و	 یلام 	 یرادباسح 	 یاه 	 شهوژپ

20 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
، ناریا 	، ناردنزام 	، ناردنزام 	 هاگشناد 	،( یلام 	 شیارگ 	) یناگرزاب 	 تیریدم 	 هورگ 	 رایداتسا 	-	 سمش 	 نیدلا 	 باهش

ناریا 	، ناردنزام 	، ناردنزام 	 هاگشناد 	،( یلام 	 شیارگ 	) یناگرزاب 	 تیریدم 	 دشرا 	 یسانشراک 	-	 مدقم 	 یرایدنفسا 	 رومیت 	 ریما

: هلاقم 	 هصلاخ
، یلصف 	 تروصب 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 یراذگ 	 هیامرس 	 تکرش 	 هدجه 	 هب 	 طوبرم 	 یاه 	 هداد 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 هلاقم 	 نیا 	 رد
هب 	و	 تسا 	 هتفرگ 	 رارق 	 یسررب 	 دروم (	 ۲۰۱۳ 	) گنایج 	و	 ودرارو 	 لدم 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اه 	 تکرش 	 نیا 	 یاه 	 یگژیو 	و	 درکلمع 	 اب 	، یراو 	 هدوت 	 راتفر 	 طابترا
(GLS 	) هتفای 	 میمعت 	 تاعبرم 	 لقادح و	 (	 OLS 	) یلومعم 	 تاروذجم 	 نیرتمک 	 شور 	 زا 	، اه 	 هیضرف 	 نومزآ و	 	 اه 	 هداد 	 لیلحت و	 	 هیزجت 	 روظنم

هدش 	 هتفرگ 	 کمک 	 لوا 	 هبترم (	 ARMA 	) کرحتم 	 نیگنایم 	 ویسرگر 	 دوخ 	 لدم 	 زا 	 یگتسبمه 	 دوخ 	 عفر 	 روظنم 	 هب 	 نینچمه 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا
هدش 	 لیدعت 	 یهدزاب 	) درکلمع 	 اب 	 یرادانعم 	 یفنم 	 طابترا 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یاه 	 تکرش 	 رد 	 راو 	 هدوت 	 راتفر 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 رگنایب 	 اه 	 هتفای 	. تسا

اه 	 تکرش 	 نیا 	 یاه 	 یگژیو 	 اب 	 راو 	 هدوت 	 راتفر 	 نیب 	 رادانعم 	 هطبار 	 دوجو 	 رگنایب 	 شهوژپ 	 جیاتن 	 نیا 	 رب 	 هولاع 	. دراد 	 اه 	 تکرش 	 نیا (	 کسیراب
صلاخان 	 دوس 	 رغت 	و	 صلاخ 	 دوس 	 رغت 	، شورف 	 دشر 	 رغت 	، یدقن 	 نایرج 	، لبق 	 لصف 	 هدزاب 	، ییاراد 	 دشر 	 اب 	 یراو 	 هدوت 	 هک 	 تروص 	 نیدب 	. تسا

. دراد 	 تبثم و	 	 میقتسم 	 یا 	 هطبار 	 یوفترپ 	 شدرگ و	 	 هنیزه 	 تبسن 	 اب و	 	، سکع 	 هطبار
Abstract	In	this	research,	by	using	the	۱۸	accepted	investment	companies	in	the	Tehran	Stock	Exchange,	relationship
of	behavioral	herding	with	 the	performance	and	characteristics	 in	 investment	companies	of	Tehran	stock	exchange
(TSE)	by	 using	Verardo	and	 Jung's	model	 has	been	 reviewed	and	 investigated.	 In	 order	 to	 analyze	data	 and	 test
hypotheses	has	been	used	Ordinary	least	squares	(OLS)	and	generalized	least	squares	(GLS)	method	and	software
Eviews.	 Also	 for	 check	 and	 solve	 autocorrelation	 has	 been	 used	 Autoregressive	moving	 average	model	 (ARMA).
Research	findings	show	that	the	behavioral	herding	in	investment	companies	has	negative	effect	on	these	companies
performance	 (risk-adjusted	 return).	 In	 addition,	 the	 findings	 indicate	 a	 significant	 relationship	 between	 behavioral
herding	 and	 characteristics	 of	 these

.companies

: یدیلک 	 تاملک
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