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: هلاقم 	 ناونع
دقن 	 هجو 	 ییاهن 	 شزرا 	و	 رادیاپ 	 یگنیدقن 	 دازام 	 نیب 	 هطبار

: راشتنا 	 لحم
(1396 :	 لاس )	33	 هرامش ,	 9	 هرود ,	 یسرباسح 	و	 یلام 	 یرادباسح 	 یاه 	 شهوژپ

25 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا 	، دهشم 	، دهشم 	 یسودرف 	 هاگشناد 	 یرادباسح 	 رایشناد 	-	 یدارم 	 یدهم

ناریا 	، دهشم 	، دهشم 	 یسودرف 	 هاگشناد 	 رامآ 	 رایداتسا 	-	 یباقون 	 یرابج 	 یدهم

ناریا 	، دهشم 	، دهشم 	 اضر 	 ماما 	 هاگشناد 	، یرادباسح 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 تایب 	 همیعن

: هلاقم 	 هصلاخ
نآ 	 فده 	 هک 	 تسا 	 دقن 	 هجو 	 تخادرپ و	 	 یراد 	 هگن 	، یروآ 	 عمج 	 هب 	 طوبرم 	 یاه 	 تیلاعف 	 زا 	 یا 	 هدرتسگ 	 هعومجم 	 لماش 	 دقن 	 هوجو 	 تیریدم
یلصا 	 فده 	، دازام 	 تروص 	 هب 	 دقن 	 هجو 	 یراد 	 هگن 	 یفنم 	 راثآ 	 هب 	 هجوت 	 اب 	. دشاب 	 یم 	 نآ 	 راثآ 	 هب 	 هجوت 	 اب 	 یراجت 	 دحاو 	 زاین 	 دروم 	 یگنیدقن 	 نDعت

رد 	. دنا 	 هدوب 	 یگنیدقن 	 دازام 	 یاراد 	 موادم 	 تروص 	 هب 	 هک 	 تسا 	 ییاه 	 تکرش 	 رد 	 نارادماهس 	 یارب 	 دقن 	 هجو 	 ییاهن 	 شزرا 	 هبساحم 	، شهوژپ 	 نیا
ماجنا و	 	 اه 	 هداد 	 یرامآ 	 لیلحت 	 یارب 	. تسا 	 هدش 	 یروآدرگ 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 تکرش 	۱۳۰	 تاعلاطا 	 شهوژپ 	 نیا
ییاه 	 تکرش 	 رد 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا (	 GMM 	) هتفای 	 میمعت 	 یرواتشگ 	 دروآرب 	 شور 	 زا 	، قوف 	 شهوژپ 	 یاه 	 هیضرف

. تسا 	 اه 	 تکرش 	 ریاس 	 زا 	 رتمک 	 دقن 	 هجو 	 ییاهن 	 شزرا 	، دراد 	 دوجو 	 دازام 	 دقن 	 هجو 	 هک
Cash	management	includes	a	wide	range	of	activities	related	to	the	collection,	maintenance,	and	pay	cash	that	aims
to	determine	the	entity's	liquidity	requirements.	Due	to	the	negative	impact	of	cash	held	in	excess,the	main	purpose	of
this	 paper	 is	 to	 calculate	 the	 marginal	 value	 of	 cash	 to	 shareholders	 in	 the	 persistent	 excess	 cash	 firms.	 For	 our
emprical	 analyses,	 we	 use	 a	 sampele	 of	 ۱۳۰	 firms	 listed	 in	 Tehran	 Stock	 Exchange.	 For	 statistical	 analysis	 and
research	hypotheses,	the	generalized	method	of	moment	estimation	(GMM)	is	used.	The	finding	of	this	study	suggests
that	 the	 marginal	 value	 of	 cash	 in	 persistent	 excess	 cash	 firms	 is	 lower	 than	 other

.firms
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