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: هلاقم 	 ناونع
زا 	 هدافتسا 	 اب 	 یوفتروپ 	 یزاسهنیهب 	و	 یجنسداصتقا 	 یاهلدم 	و	 یعونصم 	 شوه 	 رب 	 ینتبم 	 یاهشور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 پاتراتسا 	 یهدزاب 	 ینیبشیپ

C-VaR	و	VaR	 یاهلدم

: راشتنا 	 لحم
(1401 :	 لاس )	2	 هرامش ,	 3	 هرود ,	 ینیرفآراک 	و	 داصتقا 	، تیریدم 	 تاعلاطم 	 همانلصف

41 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
. ناریا 	، نارهت 	، متاخ 	 هاگشناد 	، یلام 	 هدکشناد 	، دشرا 	 یسانشراک 	-	 یناهارف 	 یقوراوهاش 	 دلایم

. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، رهشملاسا 	 دحاو 	، یرادباسح 	 هورگ 	، یسانشراک 	-	 یناهفصا 	 نیسحریما

. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، تاقیقحت 	و	 مولع 	 دحاو 	، یلام 	 تیریدم 	 هورگ 	، یرتکد 	 یوجشناد 	-	 مدقم 	 یروتلاف 	 داژن 	 اضردمحم

. ناریا 	، نارهت 	، یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، تاقیقحت 	و	 مولع 	 دحاو 	، یلام 	 تیریدم 	 هورگ 	، یرتکد 	 یوجشناد 	-	 یناضمر 	 یلع

: هلاقم 	 هصلاخ
شیازفا 	، لاغتشا 	 داجیا 	، یروآون 	 دننام 	 ییاههصخاش و	 	 اهیگژیو 	 اهنآ 	 اریز 	 دنتسه 	 اهپاتراتسا 	 یداصتقا 	 ره 	 رد 	 میهافم 	 نیرت 	 مهم 	 زا 	 یکی

و 	 یدمآرد 	 تانایرج 	 اب 	 ییانشآ و	 	 اهنآ 	 رتهب 	 تخانش 	، نیاربانب 	. دننکیم 	 زیامتم 	 اهتکرش 	 ریاس 	 زا 	 ار 	 اهنآ 	 هک 	 دنراد 	...	 و 	 یداصتقا 	 یروهرهب
ار 	 نانآ 	...	 و 	 یلصا 	 فادها 	، اهیگژیو 	، داصتقا 	 رد 	 اهپاتراتسا 	 مهم 	 شقن 	 ات 	 میاهدرک 	 شلات 	، هلاقم 	 نیا 	 رد 	. تسا 	 تیمها 	 زئاح 	 اهنآ 	 یراذگشزرا

کیتنژ 	 متیروگلا 	 دننام 	 یعونصم 	 شوه 	 رب 	 ینتبم 	 یاهشور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 پاتراتسا 	 یهدزاب 	 ینیبشیپ 	، هلاقم 	 نیا 	 یلصا 	 فده 	. مینک 	 هعلاطم
زا 	 یداصتقا 	 یاهرگامن 	DJIA	و	 صخاش 	،S&P۵۰۰	 صخاش 	 دننام 	 یناهج 	 یاهصخاش 	 یخرب 		 . تسا (	 ANN 	) یعونصم 	 یبصع 	 هکبش و	 (	 GA)
، میت 	 دننام 	 اهپاتراتسا 	 رد 	 رگید 	 هژیو 	 یاهرگامن 	 یخرب 	 هارمه 	 هب 	Wilshire۵۰۰۰	 رازاب 	 عومجم 	 صخاش 	، هنازخ 	 راداهب 	 قاروا 	 هلاس ۱۰	 هدزاب 	 هلمج

نیرتمهم 	 باختنا 	و	 یگژیو 	 باختنا 	 ناونع 	 هب 	 کیتنژ 	 متیروگلا 	 زا 	. دناهتفرگرارق 	 هدافتسا 	 دروم 	 یدورو 	 یاهریغتم 	 ناونع 	 هب 	...	 	و یدنبنامز 	، هدیا
هدیدرگ 	 هدافتسا 	 پاتراتسا 	 یهدزاب 	 ینیبشیپ 	و	 یزاسهنیهب 	 تهج 	 یلدم 	 ناونع 	 هب 	 یعونصم 	 یبصع 	 هکبش 	 زا 	. تسا 	 هدیدرگ 	 هدافتسا 	 اهریغتم
ضرعم 	 رد 	 شزرا و	 (	 VaR 	) کسیر 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا 	 یاهلدم 	. میاهدرک 	 هدافتسا 	 زین 	 نویسرگر 	 لیلحت 	 دننام 	 یجنسداصتقا 	 یاهلدم 	 زا 	. تسا

یآ 	 یت و	 (	 G۲۴.DE)	۲۴ توکسا 	،(DBX 	) سکاب 	 پارد (	 ماع 	 تکرش 	) پاتراتسا 	 هس 	 لماش 	 رظن 	 دروم 	 یوفتروپ 	 یارب 	 ار (	 C-VaR 	) یطرش 	 کسیر
ینیبشیپ 	 رد 	 یعونصم 	 شوه 	 رب 	 ینتبم 	 یاهشور 	 هک 	 دهدیم 	 ناشن 	 جیاتن 	. میاهداد 	 لیکشت 	 ار 	 هنیهب 	 یوفتروپ 	و	 میاهدز 	 نیمخت (	 TIE.AS 	) یا

یزاسهنیشیب و	 	 کسیر 	 یزاسهنیمک 	 رد 	 دیفم 	 ییاهتفایهر 	C-VaR	و 	VaR	 یاهلدم 	، رگید 	 ییوس 	 زا 	. دنتسه 	 رتدنمتردق 	 پاتراتسا 	 یهدزاب
تعرس 	 شیازفا 	 دننام 	 ییاهتیلباق 	و	 لااب 	 ینیبشیپ 	 تردق 	 یاراد 	 یعونصم 	 شوه 	 رب 	 ینتبم 	 یاهلدم 	 هک 	 میتفایرد 	 هلاقم 	 نیا 	 رد 	. دنتسه 	 یهدزاب
یاراد 	 یداصتقا 	 یاهلدم 	، اما 	. دنتسه 	...	 	و یریگراکب 	 تلوهس 	، هدننکدودحم 	 تاضورفم 	 دوجو 	 مدع 	، یریگدای 	 ساسارب 	 جیاتن 	 دوبهب 	، تابساحم

. دنتسه 	...	 	و ییانام 	، ندوب 	 یطخ 	، ندوب 	 لامرن 	 ضرف 	 دننام 	 هدننکدودحم 	 تاضورفم 	و	 اهیگژیو 	 یخرب

: یدیلک 	 تاملک
و (	 VaR 	) کسیر 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا ,	 پاتراتسا 	 یراذگشزرا ,	 یجنسداصتقا 	 یاهلدم (,	 GA 	) کیتنژ 	 متیروگلا (,	 ANN 	) یعونصم 	 یبصع 	 هکبش

(C-VaR 	) یطرش 	 کسیر 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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