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: هلاقم 	 ناونع
ناریا 	 طیحم 	 رد 	SASB	 یاهرایعم 	 قیبطت :	 شزرا 	 قلخ 	و	 یرادیاپ 	 تیمهااب 	 یاه 	 تیلاعف

: راشتنا 	 لحم
(1402 :	 لاس )	2	 هرامش ,	 30	 هرود ,	 یسرباسح 	و	 یرادباسح 	 یاه 	 یسررب 	 همانلصف

32 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
. ناریا 	، هیمورا 	، هیمورا 	 هاگشناد 	، تیریدم 	و	 داصتقا 	 هدکشناد 	، یرادباسح 	 هورگ 	، یرتکد 	 یوجشناد 	-	 یدوج 	 اریمس

. ناریا 	، هیمورا 	، هیمورا 	 هاگشناد 	، تیریدم 	و	 داصتقا 	 هدکشناد 	، یرادباسح 	 هورگ 	، رایشناد 	-	 رفروصنم 	 اضرملاغ

. دئوس 	، هلوی 	 هاگشناد 	، داصتقا 	و	 شزومآ 	 هدکشناد 	، رایشناد 	-	 نویامه 	 دیعس

. اکیرمآ 	 هدحتم 	 تلاایا 	، سیفمم 	 هاگشناد 	، نملگاف 	 داصتقا 	و	 یناگرزاب 	 جلاک 	، داتسا 	-	 ییاضر 	 هلا 	 حیبذ

: هلاقم 	 هصلاخ
رارق 	 ناهج 	 رسارس 	 نارظان 	و	 ناراذگ 	 هیامرس 	 هجوت 	 نوناک 	 رد 	، تیمکاح 	و	 هعماج 	و	 تسیز 	 طیحم 	 رب 	 زکرمت 	 اب 	 یتکرش 	 یرادیاپ 	، یگزات 	 هب :	 فده
یاه 	 یراذگ 	 هیامرس 	 زا 	 یدیدج 	 عون 	 هب 	، یعامتجا 	 یماح 	 یاه 	 هورگ و	 	 یداهن 	 ناراذگ 	 هیامرس و	 	 اه 	 تکرش 	، ریخا 	 یاه 	 ههد 	 رد 	. تسا 	 هتفرگ

رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 ریثات 	 یسررب 	، رضاح 	 شهوژپ 	 فده 	. دوش 	 یم 	 هدیمان «	 یرادیاپ 	 یاه 	 تیلاعف 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	» هک 	 دنا 	 هدرک 	 زکرمت 	 یتکرش
قاروا 	 سروب 	 گنس 	 لاغز 	 جارختسا 	و	 نداعم 	، تازلف 	، زاگو 	 تفن 	 عیانص 	 رد 	 دوجوم 	 یاه 	 تکرش 	 ینیرفآ 	 شزرا 	 رب 	 یرادیاپ 	 تیمهااب 	 یاه 	 تیلاعف
تیلاعف 	 نداد 	 تقباطم 	 قیرط 	 زا 	، یرادیاپ 	 تیمهااب 	 یاه 	 تیلاعف 	 رضاح 	 شهوژپ 	 رد :	 شور . تسا 	۱۴۰۰	 ات 	۱۳۹۵	 ینامز 	 هزاب 	 رد 	 نارهت 	 راداهب
ینیرفآ 	 شزرا 	 یریگ 	 هزادنا 	 یارب 	. تسا 	 هدش 	 نعت 	SASB	 درادناتسا 	 اب 	 یحیضوت 	 یاه 	 تشاددای 	و	 هریدم 	 تئیه 	 شرازگ 	 رد 	 هدش 	 اشفا 	 یاه

اه 	 نآ 	 جیاتن 	و	 هدش 	 هدافتسا 	،(MVA 	) رازاب 	 هدوزفا 	 شزرا و	 (	 EVA 	) یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 ینعی 	، شزرا 	 قلخ 	 رب 	 ینتبم 	 درکلمع 	 رایعم 	 ود 	 زا 	، زین
زا 	 دعب 	. تسا 	 هدش 	 هسیاقم (	 Q-Tobin 	) نیبوت 	 ویک 	 یقیفلت 	 رایعم 	 زین و	 (	 ROA 	) اه 	 ییاراد 	 لک 	 هدزاب 	 رایعم 	 ینعی 	، درکلمع 	 یبایزرا 	 یتنس 	 رایعم 	 اب
یارب 	 شور 	 راهچ 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	و	 یرادیاپ 	 تیمهااب 	 یاه 	 تیلاعف 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 نازیم 	 ساسا 	 رب 	، ازجم 	 هورگ 	 ود 	 هب 	 اه 	 تکرش 	 یدنب 	 میسقت

، رمارک 	 پرتسا 	 توب 	Z	 نومزآ 	 زا 	، تیاهن 	 رد 	و	 دش 	 دروآرب 	 ییولبات 	 یاه 	 هداد 	 رب 	 ینتبم 	 یا 	 هناگادج 	 یاه 	 نویسرگر 	، ینیرفآ 	 شزرا 	 یریگ 	 هزادنا
زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اه 	 تکرش 	 هورگ 	 ود 	 زا 	 کیره 	 ینیرفآ 	 شزرا 	 نیگنایم 	 هسیاقم 	 هب 	 نینچمه 	. دش 	 هدافتسا 	 اه 	 لدم 	 نبت 	 تردق 	 هسیاقم 	 یارب
، رازاب 	 هدوزفا 	 شزرا 	و	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 رایعم 	 زا 	 هک 	 ینامز 	، اه 	 هتفای 	 ساسا 	 رب :	 اه 	 هتفای . دش 	 هتخادرپ 	 لقتسم 	 یاه 	 هورگ 	 تست 	 یت 	 نومزآ
	و اه 	 ییاراد 	 لک 	 هدزاب 	 رایعم 	 زا 	 هک 	 تسا 	 ینامز 	 زا 	 رتهب 	 ینویسرگر 	 یاه 	 لدم 	 نبت 	 تردق 	، دوش 	 یم 	 هدافتسا 	 ینیرفآ 	 شزرا 	 یریگ 	 هزادنا 	 یارب
یاه 	 تیلاعف 	 رد 	 یرتشیب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 هک 	 ییاه 	 تکرش 	 رد 	 ینیرفآ 	 شزرا 	 یاهرایعم 	 نیگنایم 	، نینچمه 	. دوش 	 یم 	 هدافتسا 	 نیبوت 	 ویک

زا 	 یکاح 	 جیاتن :	 یریگ 	 هجیتن 	. دنراد 	 دراوم 	 هنوگ 	 نیا 	 رد 	 یرتمک 	 یراذگ 	 هیامرس 	 هک 	 تسا 	 ییاه 	 تکرش 	 زا 	 شیب 	، دنا 	 هتشاد 	 یرادیاپ 	 تیمهااب
نیرتمک 	 هک 	 ییاه 	 تکرش 	 اب 	 هسیاقم 	 رد 	، دنراد 	 یرادیاپ 	 تیمهااب 	 یاه 	 تیلاعف 	 رد 	 ار 	 یراذگ 	 هیامرس 	 نیرتشیب 	 هک 	 ییاه 	 تکرش 	 هک 	 تسا 	 نیا
یبرجت 	 تاعلاطم 	، هتشذگ 	 لاس 	 دنچ 	 لوط 	 رد 	. دنراد 	 یرتهب 	 درکلمع 	 ینیرفآ 	 شزرا 	 ظاحل 	 زا 	، دنراد 	 اه 	 تیلاعف 	 هنوگ 	 نیا 	 رد 	 ار 	 یراذگ 	 هیامرس
نتفرگ 	 رظن 	 رد 	 اب 	 هلاقم 	 نیا 	، دنا 	 هتخادرپ 	 اه 	 تکرش 	 درکلمع 	 رب 	 یرادیاپ 	 ریثات 	 یسررب 	 هب 	 هدمع 	 روط 	 هب 	، اه 	 تکرش 	 یرادیاپ 	 هزوح 	 رد 	 هدش 	 ماجنا

رثا 	 یسررب 	 هب 	و	 هتفرگ 	 رظن 	 رد 	 تکرش 	 درکلمع 	 صخاش 	 ناونع 	 هب 	 ار 	 شزرا 	 قلخ 	 یاهرایعم 	، تسا 	 ناعفن 	 یذ 	 هیلک 	 عافتنا 	 هک 	 یرادیاپ 	 یلصا 	 فده
هب 	، هتشذگ 	 لاس 	 دنچ 	 لوط 	 رد 	 هک 	 یا 	 یبرجت 	 یاه 	 شهوژپ 	، نینچمه 	. تسا 	 هتخادرپ 	 ینیرفآ 	 شزرا 	 رب 	 یرادیاپ 	 یاه 	 تیلاعف 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس
رد 	 نودب 	و	 یرادیاپ 	 تیمها 	 مک 	و	 تیمهااب 	 یاه 	 تیلاعف 	 کیکفت 	 نودب 	، دنا 	 هتخادرپ 	 اه 	 تکرش 	 درکلمع 	و	 یتکرش 	 یرادیاپ 	 نیب 	 هطبار 	 یسررب

	... ناتسا 	 داهن 	 هک 	 یلاح 	 رد 	، دنا 	 هدش 	 ماجنا 	 تعنص 	 صاخ 	 یاهرثا 	 نتفرگ 	 رظن

: یدیلک 	 تاملک
(SASB 	) یرادیاپ 	 یرادباسح 	 یاهدرادناتسا 	 تئیه ,	 یرادیاپ 	 تیمهااب 	 یاهتیلاعف ,	 رادیاپ 	 یراذگ 	 هیامرس ,	 ینیرفآ 	 شزرا



: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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