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(GMM 	) هتفای 	 میمعت 	 یاهرواتشگ 	 شور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اه 	 کناب 	 یریذپ 	 کسیر 	 رب 	 لماعریدم 	 دحزا 	 شیب 	 دامتعا 	 ریثات 	 یسررب
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: هلاقم 	 هصلاخ
. تسا 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 هدش 	 هتفریذپ 	 یاه 	 کناب 	 یریذپ 	 کسیر 	 رب 	 لماع 	 ریدم 	 دحزا 	 شیب 	 دامتعا 	 ریثات 	 یسررب 	، شهوژپ 	 نیا 	 فده
هس 	 روظنم 	 نیدب 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا (	 کیتامتسیس 	 کسیر 	و	 هژیو 	 کسیر 	، لک 	 کسیر 	) لماش 	 رایعم 	 هس 	 زا 	 یریذپ 	 کسیر 	 نازیم 	 نعت 	 یارب

یوگلا 	. تسا 	 هتفرگ 	 رارق 	 لیلحت 	و	 هیزجت 	 دروم 	۱۳۹۷	 ات 	۱۳۹۰	 یاه 	 لاس 	 نیب 	 ینامز 		 هرود 	 یارب 	 کناب 	۱۶	 هب 	 طوبرم 	 یاههداد 	و	 نیودت 	 هیضرف (	 ۳)
دهد 	 یم 	 ناشن 	 هدمآ 	 تسد 	 هب 	 جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 نومزآ 	و	 یسررب 	،(GMM 	) هتفای 	 میمعت 	 یاهرواتشگ 	 شور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 شهوژپ 	 نویسرگر

. دراد (	 کیتامتسیس 	 کسیر و	 	 هژیو 	 کسیر 	، لک 	 کسیر 	) اه 	 کناب 	 یریذپ 	 کسیر 	 رب 	 یرادانعم و	 	 تبثم 	 ریثات 	 لماعریدم 	 دحزا 	 شیب 	 دامتعا
. دوش 	 یم 	 اه 	 کناب 	 یریذپ 	 کسیر 	 شیازفا 	 بجوم 	 لماع 	 ریدم 	 دحزا 	 شیب 	 دامتعا 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 شهوژپ 	 جیاتن 	 نیاربانب

: یدیلک 	 تاملک
,CEO	Overconfidence,	Total	Risk,	Idiosyncratic	Risk	and	Systematic	Risk

. کیتامتسیس 	 کسیر 	و	 هژیو 	 کسیر ,	 لک 	 کسیر ,	 تیریدم 	 دح 	 زا 	 شیب 	 دامتعا
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