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: هلاقم 	 ناونع
ماهس 	 سروب 	 رازاب 	 یدروم 	 هعلاطم 	) ییاتود 	 تخرد 	و	 زلوش 	 کلب 	 لدم 	 ود 	 رب 	 ینتبم 	 هلماعم 	 رایتخا 	 یراذگ 	 تمیق 	 تهج 	 یقیفلت 	 شور 	 کی 	 هئارا

( ناریا

: راشتنا 	 لحم
(1387 :	 لاس )	4	 هرامش ,	 19	 هرود ,	 دیلوت 	 تیریدم 	و	 عیانص 	 یسدنهم 	 یللملا 	 نیب 	 همانلصف

9 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ریبکریما 	 یتعنص 	 هاگشناد 	 عیانص 	 یسدنهم 	 هدکشناد 	 رایداتسا 	-	 یرگایمیک 	 دمحمیلع

ریبکریما 	 یتعنص 	 هاگشناد 	 عیانص 	 یسدنهم 	 هدکشناد 	،	 یلام 	 سدنهم 	 سناسیل 	 قوف 	-	 یناث 	 هدیرفآ 	 ناسحا

: هلاقم 	 هصلاخ
نیدب 	.	 دشاب 	 یم 	 ییاتود 	 تخرد 	و	 زلوش 	 کلب 	 شور 	 ود 	 رب 	 ینتبم 	 هلماعم 	 رایتخا 	 یراذگ 	 تمیق 	 تهج 	 بسانم 	 یشور 	 هئارا 	 هلاقم 	 نیا 	 زا 	 فده
بسانم 	 یلدم 	 زلوش 	 کلب 	 لدم 	 هک 	 دهد 	 یم 	 ناشن 	 هلاقم 	 رد 	 اه 	 لدم 	 زیلانآ 	.	 تسا 	 هدش 	 هتخادرپ 	 یراذگ 	 تمیق 	 شور 	 ود 	 نیا 	 یسررب 	 هب 	 روظنم

اب 	 اه 	 مهس 	 یراذگ 	 تمیق 	 تهج 	 بسانم 	 یلدم 	 ییاتود 	 تخرد 	 لدم و	 	 نIاپ 	volatility	 اب 	 یاه 	 مهس 	 هلماعم 	 رایتخا 	 یراذگ 	 تمیق 	 تهج
شور 	 باختنا 	 روتکاف 	 هک 	 دشاب 	 یم 	 ییاتود 	 تخرد 	و	 زلوش 	 کلب 	 شور 	 ود 	 نیا 	 زا 	 یبیکرت 	 یلدم 	 هلاقم 	 نیا 	 هدش 	 داهنشیپ 	 لدم 	. دشاب 	 یم 	 لااب 	volatility
هدش 	 هتخادرپ 	 ناریا 	 رازاب 	volatility	 نیگنایم 	 هبساحم 	 هب 	، 	volatility	 زیمم 	 دح 	 یمک 	 رادقم 	 هبساحم 	 تهج 	. دشاب 	 یم 	 مهس 	volatility	 لماع

	- یضایر 	 شور 	 ود 	 هب 	 هدش 	 هئارا 	 لدم 	 تیاهن 	 رد 	.	 تسا 	 هدیدرگ 	 هدافتسا 	 نارهت 	 سروب 	 رازاب 	 مهس 	32	 زا 	 نیگنایم 	 نیا 	 هبساحم 	 یارب 	.	 تسا
تسا 	 هدیدرگ 	 دIات 	 شور 	 ود 	 ره 	 طسوت 	 لدم 	 رابتعا 	و	 هدیدرگ 	 رکذ 	 هلاقم 	 رد 	 نآ 	 جیاتن 	 هک 	 هدیدرگ 	 یجنسرابتعا 	 ناگربخ 	 زا 	 یجنس 	 رظن 	و	 یلیلحت

.
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