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: هلاقم 	 ناونع
رطخ 	 ضرعم 	 رد 	 شزرا

: راشتنا 	 لحم
(1383 :	 لاس 	) ریذپ 	 هرطاخم 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یلم 	 سنارفنک 	 نیلوا

39 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
کسیر 	 هرادا 	 یراذگ 	 هیامرس 	و	 کسیر 	، تاعلاطم 	 روما 	 تیریدم 	-	 یرصنع 	 شرآ

ینشل 	 سابع

: هلاقم 	 هصلاخ
روطب 	 ار 	 دنریگ 	 یم 	 رارق 	 اهنآ 	 ضرعم 	 رد 	 یاه 	 هاگنب 	 هک 	 ییاه 	 کسیر 	، یللملا 	 نیب 	 یلام 	 یاهرازاب 	 لکش 	 راتخاس 	 ر@غت و	 	 تراجت 	 یزاس 	 یناهج

	و یناهج 	 راک 	و	 بسک 	 تلاماعت 	 زا 	 هک 	 یا 	 هدیچیپ 	 یاه 	 کسیر 	 اب 	 اه 	 هاگنب 	 یاهدمآرد و	 	 اه 	 هنیزه 	 وسکی 	 زا 	 هزورما 	.	 دنا 	 هداد 	 ر@غت 	 هدرتسگ
هجاوم 	 ماهس 	 یاه 	 شزرا و	 	 هرهب 	 یاه 	 خرن و	 	 زرا 	 یاه 	 خرن و	 	 لااک 	 یاه 	 تمیق 	 زا 	 نانیمطا 	 مدع 	 اب 	 رگید 	 یوس 	 زا و	 	 یلام 	 یاه 	 یریگ 	 میمصت
هاگنب 	 شزرا 	 دناوت 	 یم 	 هک 	 دنک 	 یم 	 یعیاقو 	 اب 	 هجاوم 	 ار 	 یاه 	 هاگنب 	و	 دیامن 	 یم 	 هدیچیپ 	 راک 	و	 بسک 	 رد 	 ار 	 یریگ 	 میمصت 	 اه 	 کسیر 	 نیا 	.	 دنتسه

ار 	 اه 	 هاگنب 	 شزرا 	و	 هدیشخب 	 دوبهب 	 ار 	 یریگ 	 میمصت 	 دناوت 	 یم 	 اهنآ 	 تیریدم 	و	 اه 	 کسیر 	 زا 	 حیحص 	 کرد 	 مهف 	.	 دهد 	 رارق 	 ریثأت 	 تحت 	 ار 	 اه
هک 	 ارچ 	.	 دیدرگ 	 هجاوم 	 دوخ 	 یور 	 ارف 	 یدیدج 	 شلاچ 	 اب 	 کسیر 	 تیریدم 	، داتشه 	 ههد 	 رد 	 هقتشم 	 یاهرازبا 	 روهظ 	 اب 	 نامزمه 	.	 دیامن 	 ظفح
	( لدم 	 زا 	 هدافتسا 	 ورنیا 	 زا 	.	 دوبن 	 اپون 	 یاهرازبا 	 عون 	 نیا 	 زا 	 یشان 	 یاه 	 کسیر 	 لرتنک 	 یوگخساپ 	 رگید 	 کسیر 	 تیریدم 	 یتنس 	 یاه 	 شور
زا 	 هدافتسا 	 اب 	.	 درک 	 ادیپ 	 تیمومع و	 	 دش 	 عورش 	 ییاکیرمآ 	 یاه 	 کناب 	 طسوت 	 رطخ 	 ضرعمرد 	 شزرا 	 ای 	Value	 at	 Risk	 )	 VaR
ار 	 یداصتقا 	 نایز 	 شجنس 	 تهج 	 یلک 	 یلدم 	 دنتسن 	 اوت 	 اه 	 کناب 	، دنک 	 یریگ 	 هزادنا 	 ار 	 یوفترپ 	 رد 	 دوجوم 	 کسیر 	 تسناوت 	 یم 	 هک 	VaR کینیکت

هدافتسا 	 دروم 	 یوفترپ 	 تلاماعم 	 رد 	 یلامتحا 	 یاه 	 نایز 	و	 کسیر 	 یریگ 	 هزادنا 	 یارب 	 یلام 	 تاسسؤم 	 رد 	 ادتبا 	 رد 	VaR	 کینکت 	.	 دنهد 	 هعسوت
یاهرازبا 	 لیبق 	 زا 	 ساسح 	 رازاب 	 هب 	 تبسن 	 ساسح 	 یلام 	 یاهرازبا 	 تیریدم 	 رد 	 یدربراک 	 یاراد 	 هک 	 تسا 	 یکینکت 	VaR	 هکیلاحرد 	 تفرگ 	 رارق

زا 	.	 دراد 	 اه 	 هاگنب 	 تلاکشم 	 لح 	 رد 	 رت 	 هدرتسگ 	 یدربراک 	VaR	 هک 	 تسا 	 نیا 	 رب 	 داقتعا 	.	 دشاب 	 یم 	...	 	و پآوس 	، هلماعم 	 رایتخا 	:	 لثم 	 هقتشم
رایعم 	 کی 	 داجیا 	و	 هژورپ 	 کی 	 یلعف 	 صلاخ 	 شزرا 	 هبساحم 	 یارب 	:	 لاثم 	 یارب 	 یتلادابم 	 ریغ 	 یاه 	 ییاراد 	 ریاس 	و	 اه 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یبایزرا 	 هلمج
رگید 	 هاگنب 	 کی 	 دیرخ 	 هصقانم 	 کی 	 رد 	 تکرش 	 یارب 	.	 تسا 	 یکسیر 	 هچ 	 ضرعم 	 رد 	 هژورپ 	 هک 	 دنادب 	 دیاب 	 هاگنب 	 نیمخت 	 رد 	 نانیمطا 	 شجنس 	 یارب
قح 	 دیرخ 	 یارب 	.	 دراد 	 رارق 	 یکسیر 	 تارطخ 	 هچ 	 ضرعم 	 رد 	 رظن 	 دروم 	 هاگنب 	 ای 	 تکرش 	Cash	Flow 	(	(	 یدقن 	 نایرج 	 هک 	 دنادب 	 دیاب 	 اه 	 هاگنب

دشاب 	 هاگآ 	 لااک 	و	 رازاب 	 یاه 	 کسیر 	 زا 	 رادیرخ 	 دیاب 	 ندعم 	 کی 	 زا 	 یرادرب 	 هرهب

: یدیلک 	 تاملک
: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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