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: هلاقم 	 ناونع
یطرش 	 چراگلاوپاک 	 یاهلدم 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یوفترپ 	 سنایراو 	 دروآرب

: راشتنا 	 لحم
(1391 :	 لاس 	) اهدربراک 	و	 یلام 	 تایضایر 	 سنارفنک 	 نیموس

20 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
یئابطابط 	 هملاع 	 هاگشناد 	، داصتقا 	 هدکشناد 	 رایداتسا 	-	 یئوکسح 	 یکب 	 یضترم

ءاجر 	 هاگشناد 	 یلام 	 یسدنهم 	 دشرا 	 یسانشراک 	-	 یدمص 	 زاناس

: هلاقم 	 هصلاخ
روظنم 	 نیا 	 یارب 	. تسا 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یوفترپ 	 کسیر 	 شهاک 	و	 هنیهب 	 یوفترپ 	 باختنا 	 تسا 	 ناراذگهیامرس 	 یورشیپ 	 هک 	 مهم 	 لئاسم 	 زا 	 یکی

. تسا 	 هتفای 	 هعسوت 	 یوفترپ 	 کسیر 	 دروآرب 	 یارب 	 یرایسب 	 یاه 	 هجنس 	. دشاب 	 هتشاد 	 دوجو 	 یوفترپ 	 کیر 	 شجنس 	 یارب 	 یبسانم 	 رایعم 	 دیاب
رد 	 یوفترپ 	 سنایراو 	و	 دنشاب 	 یم 	 نهپ 	 هلابند 	 عیزوت 	 یاراد 	 یلام 	 یاه 	 ییاراد 	 اًمومع 	. دنشاب 	 یم 	 هجنسنیرتلوادتم 	 زا 	 سنایراو 	 مین 	و	 سنایراو

دروآرب 	 یارب 	 اًمومع 	. دومن 	 هجوت 	 ییاراد 	 یهدزاب 	 یناسمهان 	 سنایراو 	 یگژیو 	 هب 	 دیاب 	 کسیر 	 یزاسلدم 	 رد 	 نیاربانب 	. تسین 	 تباث 	 نامز 	 لوط
ییوفت 	 هچنانچ 	. دوش 	 یم 	 هدافتسا (	 GARCH 	) یطرش 	 یناسمهان 	 سنایراو 	 هتفای 	 میمعت 	 یاهلدم 	 هداوناخ 	 زا 	 یلام 	 یاه 	 ییاراد 	 سنایراو

رد 	. دومن 	 دروآرب 	 ار 	 یوفترپ 	 سنایراو 	 ناوت 	 یم 	 هنوگچ 	 هک 	 تسا 	 نیا 	 شسرپ 	 دشاب 	 رایتخا 	 رد 	 دیدش 	 تاناسون 	 اب 	 یلام 	 ییاراد 	 دنچ 	 زا 	 لکشتم
مولعم 	و	 لامرن 	 عیزوت 	 کی 	، یوفترپ 	 رد 	 دوچوم 	 یاه 	 ییاراد 	 یهدزاب 	 کرتشم 	 لامتحا 	 عیزوت 	 هک 	 دوش 	 یم 	 ضرف 	، کسیر 	 دروآرب 	 یتنس 	 یاهشور
ناشن 	 هک 	) اهنآ 	 سنایراوک 	 نینچمه 	و	 اه 	 ییاراد 	 زا 	 کی 	 ره 	 سنایراو 	 هب 	 اه 	 ییاراد 	 یوفترپ 	 سنایراو 	 هک 	 دوش 	 یم 	 ضرف 	 نینچمه 	. دشاب 	 یم

و 	 تسا 	 هنیرقان 	 رازاب 	 دوکر و	 	 قنور 	 طیارش 	 رد 	 اه 	 ییاراد 	 یگتسبمه 	 هکیلاح 	 رد 	. دراد 	 یگتسب (	 تساهUاراد 	 نیب 	 یطخ 	 هطبار 	 کی 	 هدنهد
شهاک 	 هب 	 ور 	 اه 	 یهدزاب 	 هکینامز 	 اب 	 تسا 	 شیازفا 	 هب 	 ور 	 اه 	 ییاراد 	 یهدزاب 	 هک 	 ینامز 	 اه 	 ییاراد 	 سنایراووک 	 هجیتن 	 رد 	و	 اهUاراد 	 یگتسبمه

یزاسلدم 	 تیلباق 	 هک 	 دنتسه 	 ییاه 	 لدم 	 هلمج 	 زا 	 اهلاوپاک 	. تسوربور 	 یدج 	 یاهتیدودحم 	 اب 	 یطخ 	 یگتسبمه 	 ضرف 	و	 تسین 	 ناسکی 	 تسا
سنایراو 	 یاه 	 یگژیو 	، دش 	 هتفگ 	 هچنانچ 	 نیا 	 رب 	 هولاع 	. دنراد 	 یا 	 هیشاح 	 یاه 	 عیزوت 	 کرتشم 	 لامتحا 	 عیزوت 	 دروآرب 	 ار 	 یطخریغ 	 یگتسباو

هداوناخ 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 یوفترپ 	 یاه 	 ییاراد 	 یهدزاب 	 سنایراو 	 ادتبا 	 هلاقم 	 نیا 	 رد 	. دوش 	 یزاسلدم 	 یبسانم 	 وحن 	 هب 	 دیاب 	 زین 	 یوفترپ 	 یناسمهان
ییوفترپ 	 سنایراو 	 کرتشم 	 لامتحا 	 عیزوت ، لاوپاک 	 یاهلدم 	 هداوناخ 	 هتسد 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 سپس 	. دوش 	 یم 	 یزاسلدم 	GARCH	 یاه 	 لدم

. دوش 	 یم 	 دروآرب 	 هدهاشم 	1200	 اب 	 ییاراد 	 ود 	 زا 	 لکشتم

: یدیلک 	 تاملک
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: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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