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: هلاقم 	 ناونع
یزلام 	 سروب 	 یهدزاب 	 دروآرب 	 رد 	Fama-French	و	CAP	 یاه 	 لدم 	 ییاراک 	 هسیاقم

: راشتنا 	 لحم
(1391 :	 لاس 	) اهدربراک 	و	 یلام 	 تایضایر 	 سنارفنک 	 نیموس

9 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
( تات 	) هدنیآ 	 کناب 	 کسیر 	 تیریدم 	 هرادا 	-	 درفنم 	 هدازدمحم 	 یدهم

( تات 	) هدنیآ 	 کناب 	 کسیر 	 تیریدم 	 هرادا 	-	 ایک 	 یهرف 	 نارهم

رین 	 یزور 	 هنابش 	 هسردم 	-	 یلیکو 	 دومحم

: هلاقم 	 هصلاخ
یزلام 	 تعنص 	 شخبرد 	 ماهس 	 هدزاب 	 یارب 	Fama	&	French	 یلماع 	 هس 	 لدم و	 	CAP	 یلماع 	 کت 	 لدم 	 هسیاقم و	 	 یسررب 	 هب 	 هلاقم 	 نیا 	 رد
ماجنا 	 یارب 	. دریگ 	 یم 	 رارق 	 هعلاطمدروم 	، دنا 	 هدش 	 تبث 	 یزلام 	 سروب 	 رد 	2009	 ربماسد 	 ات 	2006	 هیوناژ 	 زا 	 هک 	 تکرش 	325	 اجنیا 	 رد 	. میزادرپ 	 یم
هزادنا 	 لماع 	 ساسا 	 رب 	 هدش 	 بترم 	 یوفتروپشش 	 رد 	 ار 	 اه 	 ماهس 	Fama	&	French	 طسوت 	 هدش 	 یفرعم 	 شور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 تابساحم
رازاب 	 لماع 	 هک 	 میتفایرد 	 هتفرگ 	 تروص 	 تاقیقحت 	 زا 	 هدافتسااب 	. میا 	 هدومن 	 بترم (	 HML 	-	) رازاب 	 هب 	 یرتفد 	 شزرا 	 تبسن -	 شزرا 	 لماع و	 (	 SMB)
یم 	 افیا 	 رت 	 قیقد 	 دروآرب 	 رد 	 ار 	 یدیلک 	 شقن 	 رازاب 	 هب 	 یرتفد 	 شزرا 	 تبسن . دشاب 	 یم 	 هدننک 	 نFعت 	 یلماع 	، تسا 	 کرتشم 	 لدم 	 ود 	 نیب 	 رد 	 هک
مدع 	، جیاتن 	 اما 	. تساعدم 	 نیا 	 رب 	 یلیلد 	 دوخ 	CAP	 لدم 	 هب 	 تبسن 	Fama	&	French لدم 	R-square	 رد 	 یدصرد 	30	 دوبهب 	 هک 	، دیامن

. دنهد 	 یم 	 ناشن 	 ار 	 هزادنلاماع 	 دورو 	 زا 	 سپ 	 دوبهب 	 لوصح

: یدیلک 	 تاملک
روهظون 	 یاهرازاب 	، ماهس 	 نابحاص 	 یا 	 هیامرس 	 هنیزه 	،CAP	 لدم 	،Fama&French	 یلماع 	 هس 	 لدم 	، ییاراد 	 یراذگ 	 شزرا

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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