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: هلاقم 	 ناونع
(WACC 	) هیامرس 	 هنیزه 	 نوزوم 	 نیگنایم 	 اب 	 یراجت 	 دحاو 	 تیلاعف 	 موادت 	 نیب 	 طابترا 	 نازیم 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
، تینما 	، گنهرف 	، داصتقا 	، تسایس 	، تیریدم 	) یناهج 	 ماظن 	 تردق 	 هسدنه 	 رد 	 یملاسا 	 بلاقنا 	 تیریدم 	 شقن 	 یللملا 	 نیب 	 سنارفنک 	 نیلوا

(1394 :	 لاس (	) یرادباسح

13 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا 	، هواس 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، هواس 	 دحاو 	، یناسنا 	 مولع 	 هدکشناد 	، یرادباسح 	 هورگ 	-	 یتمعن 	 دواد

ناریا 	، کارا 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، کارا 	 دحاو 	، تیریدم 	 هدکشناد 	، یرادباسح 	 هورگ 	-	 رادریجنز 	 دیجم

ناریا 	، نارهت 	، یداصتقا 	 مولع 	 هاگشناد 	، یلام 	 مولع 	 هدکشناد 	-	 یموصعم 	 بنیز

: هلاقم 	 هصلاخ
هیامرس 	 هنیزهینیب 	 شیپ 	 تهج 	 بسانم 	 یلدم 	 هئارا و	 	 نآ 	 هیامرس 	 هنیزه و	 	 یراجت 	 دحاو 	 تیلاعف 	 موادت 	 نیب 	 هطبار 	 یسررب 	 هب 	 قیقحت 	 نیارد
هنیزه 	 نوزوم 	 نیگنایم 	، لقتسمریغتم 	و	 تیلاعف 	 موادت 	 یریگ 	 هزادنا 	 صخاش 	 ناونع 	 هب 	Q-Tobin	 تبسن 	 هعلاطم 	 نیا 	 رد . تسا 	 هدش 	 هتخادرپ
هنومن 	. دندش 	 هتفرگ 	 رظن 	 رد 	 رگ 	 لیدعت 	 یاهریغتمناونع 	 هب 	 مه 	 تعنص 	 عون 	و	 یلام 	 مرها 	، دشر 	 تبسن 	، هزادنا 	و	 هتسباو 	 ریغتم 	 ناونعب 	 هیامرس
یانبم 	 رب 	 قیقحت 	 عون 	. دشاب 	 یم 	1391	 یلا 	1386	 یاهلاس 	 هلصافرد 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 لاعف 	 تکرش 	92	 رب 	 لمتشم 	 یسررب 	 دروم
لیلحت 	 تهج 	 نوسریپ 	 یگتسبمه 	 نومزآ 	 زا 	 ام 	. دشاب 	 یم 	 یدربراک 	 تاقیقحتعون 	 زا 	 فده 	 رظنم 	 زا و	 	 یگتسبمه 	 تاقیقحت 	 عون 	 زا 	 شور

نآ 	 رگناشن 	 قیقحت 	 زا 	 لصاح 	 جیاتن 	. میدرب 	 هرهب 	 نویسرگر 	 بیارض و	 	 طخ 	 هلداعم 	 ندوب 	 رادانعمشجنس 	 تهج 	t	و 	F	 یاهنومزآ و	 	 یگتسبمه
شیازفا 	 اب 	 ینعی 	. تسا 	 رادانعم %	 99	 نانیمطا 	 اب 	و	 دراد 	 نآ 	 هیامرس 	 هنیزه 	 اب 	 یفنم 	و	 یوق 	 یگتسبمه 	 یراجتدحاو 	 تیلاعف 	 موادت 	 هک 	 تسا

ربتعنص 	 عون 	و	 دراد 	 یرادانعم 	و	 تبثم 	 هطبار 	 دشر 	 تبسن 	 اب 	 هیامرس 	 هنیزه 	 نینچمه 	. دبای 	 یم 	 شهاک 	 هیامرس 	 هنیزه 	، تیلاعفموادت 	 صخاش
. تسا 	 رثوم 	 هیامرس 	 هنیزه

: یدیلک 	 تاملک
نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب (	 WACC 	) هیامرس 	 هنیزه 	 نوزوم 	 نیگنایم 	Q-Tobin 	-	 تبسن 	 تیلاعف 	 موادت

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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