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: هلاقم 	 ناونع
ناریا 	 رد 	 یزرواشک 	 تلاوصحم 	 یتآ 	 یاهدادرارق 	 تاصخشم 	 ن%عت

: راشتنا 	 لحم
(1386 :	 لاس 	) ناریا 	 یزرواشک 	 داصتقا 	 سنارفنک 	 نیمشش

17 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
زاریش 	 هاگشناد 	 یزرواشکداصتقا 	 شخب 	 یرتکد 	 هرود 	 یوجشناد 	-	 یناکی 	 ینیسح 	 یلعدیس

زاریش 	 هاگشناد 	 یزرواشکداصتقا 	 شخب 	 رایداتسا 	-	 ییابیز 	 روصنم

: هلاقم 	 هصلاخ
	. دشاب 	 یم 	 اهدادرارق 	 نیا 	 تسکش 	 ای 	 تیقفوم 	 رد 	 راکنا 	 لباق 	 ریغ 	 یشقن 	 یاراد 	 یزرواشک 	 تلاوصحم 	 یتآ 	 یاهدادرارق 	 تاصخشم 	 هنیهب 	 یحارط

یاهتمیق 	 راتفر 	 رب 	 لیوحت 	 هرود 	 لوط 	 ر%غت 	 تارثا 	 یسررب 	 هب 	 یتآ 	 یاهدادرارق 	 هیوست 	 طسوتم 	 هرود 	 لوط 	 نیرتهب 	 ن%عت 	 روظنم 	 هب 	 هلاقم 	 نیا 	 رد
یلااک 	 سروب 	 رد 	 ترذ 	 لوصحم 	 یدقن 	 یا 	 هدادرارق 	 تلاماعم 	 یلااب 	 مجح 	 لیلدب 	، هعلاطم 	 نیا 	 رد 	.	 دوش 	 یم 	 هتخادرپ 	 یزرواشک 	 تلاوصحم 	 یتآ

هبساحم 	 روظنم 	 هب 	، فده 	 نیا 	 اب 	.	 تسا 	 هتفرگ 	 رارق 	 هجوت 	 دروم 	 لوصحم 	 نیا 	 یتآ 	 یاهدادرارق 	 لیوحت 	 هرود 	 لوط 	 باختنا 	، ناریا 	 یزرواشک
لوصحم 	 تلاماعم 	 هدش 	 رشتنم 	 رامآ 	 زا 	 صخاش 	 نیا 	 هبساحم 	 رد 	.	 تسا 	 هدیدرگ 	 ن%عت 	و	 یفرعم 	 یدقن 	 هیوست 	 صخاش 	 ادتبا 	، یتآ 	 یاهتمیق

روظنم 	 هب 	 سپس 	.	 تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	1385/12/29	 تیاغل 	1383/10/19	 هرود 	 یط 	 یتنس 	 رازاب و	 	 ناریا 	 یزرواشک ی	 	 لااک 	 سروب 	 رد 	 ترذ
یاهتمیق 	 تاناسون 	 یطرش 	 راتخاس 	 نیمخت 	 یارب (	 GARCH(1,1	 لدم 	 کی 	 زا 	، فلتخم 	 یاهویرانس 	 بلاق 	 رد 	 لیوحت 	 هرود 	 لوط 	 نیرتهب 	 ن%عت

ازفا 	و	 تاناسون 	 شهاک 	 هب 	 رجنم 	 یتآ 	ی	 اهدادرارق 	 لی 	 وحت 	 هرود 	 لوط 	 شیازفا 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 هعلاط 	م	 جیاتن 	.	 تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	 یتآ
درکلمع 	 تیوقت 	 تابجوم 	، 	 رتلااب 	 لیوحت 	 یاه 	 هرود 	 لوط 	 باختنا 	 اب 	 ناوت 	 یم 	 اذل 	.	 ددرگی م	 	 ترذ 	 لوصحم ی	 	 تآ 	 یاهتمیق 	 حطس 	 شی

داد 	 شیازفا 	 یتآ 	 یاهرازاب 	 هب 	 ار 	 نازاب 	-	 سروب 	و	 ترذ 	 لوصحم 	 ناگدننکدیلوت 	 دورو 	 هزیگنا 	 هجیتن 	 رد 	و	 هدروآ 	 مهارف 	 ار 	 کسیر 	 ششوپ 	 مسیناکم
.

: یدیلک 	 تاملک
ناریا 	، یزرواشک 	 یلااک 	 سروب 	،	GARCH	 لدم 	، لی 	 وحت 	 هرود 	 لوط 	،	 یدقن 	 هیوست 	 صخاش 	، یتآ 	 یاهدادرارق 	 تاصخشم

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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