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: هلاقم 	 ناونع
یلماع 	 لیلحت 	 کمک 	 هب 	 یداینب 	 تردق 	و	 یلماع 	 لیلحت 	 یاهکینکت 	 یدنم 	 دوس 	 لیلحت

: راشتنا 	 لحم
(1395 :	 لاس 	) یرادباسح 	و	 تیریدم 	 یللملا 	 نیب 	 سنارفنک

19 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا 	، ناهفصا 	، ناهفصا 	 هاگشناد 	، داصتقا 	و	 یرادا 	 مولع 	 هدکشناد 	، تیریدم 	 هورگ 	 رایشناد 	-	 یحتف 	 دیعس

ناریا 	، ناهفصا 	، ناهفصا 	 هاگشناد 	، داصتقا 	و	 یرادا 	 مولع 	 هدکشناد 	، یلام 	 یناگرزاب 	 تیریدم 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 این 	 یدیحوت 	 یفطصم

ناریا 	، ناهفصا 	، ناهفصا 	 هاگشناد 	، داصتقا 	و	 یرادا 	 مولع 	 هدکشناد 	، یلام 	 یناگرزاب 	 تیریدم 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 ینذوم 	 اضردیمح

: هلاقم 	 هصلاخ
	و هیزجت 	 یاهکینکت 	 زا 	 یکی 	. دهد 	 شیازفا 	 هدنیآ 	 رد 	 هنیهب 	 وحن 	 هب 	 ار 	 نانآ 	 تورث 	 هک 	 دننک 	 باختنا 	 ار 	 یماهس 	 دیاب 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یارب 	 نارادماهس

هیامرس 	 تسا 	 نکمم 	 اما 	. تسا 	 راداهبقاروا 	 یبایزرا 	 یارب 	 یفلتخم 	 یاهشور 	 یاراد 	 یداینب 	 لیلحت 	. تسا 	 یداینب 	 لیلحت 	، یراذگ 	 هیامرس 	 لیلحت
نیا 	 رد 	. دنوش 	 وربور 	 اه 	 لدم 	 جیاتن 	 نایم 	 ضقانت 	 اب 	 ماهس 	 یتاذ 	 شزرا 	 نتفای 	 یارب 	 یداینب 	 لیلحت 	 فلتخم 	 یاهلدم 	 زا 	 هدافتسا 	 ماگنه 	 ناراذگ
مان 	 اب 	 یداینب 	 لیلحت 	 فلتخم 	 یاهلدم 	 قیفلت 	 زا 	 یلک 	 ریغتم 	 کی 	 یحارط 	 اب 	 رضاح 	 شهوژپ 	. دوب 	 دهاوخ 	 لکشم 	و	 تخس 	 یریگ 	 میمصت 	 تروص
شزرا 	 نیرتهب 	 دروآرب 	 فده 	 اب 	 شهوژپ 	 نیا 	. تسا 	 هتخادرپ 	 شور 	 نیا 	 طسوتهدش 	 باختنا 	 ماهس 	 یعقاو 	 یروآدوس 	 یسررب 	 هب 	 یداینب 	 تردق
دوشیم 	 متخ 	 دنفسا 	29	 هب 	 اهنآ 	 یلام 	 لاس 	 هک 	 تبثم 	 یرتفد 	 شزرا 	 یاراد 	 یسروب 	 یاهتکرش 	. تساهتفرگ 	 تروص 	 یراذگهیامرس 	 یارب 	 ماهس 	 یتاذ

دروم 	 یاههداد 	. دنهدیم 	 لیکشت 	 ار 	 شهوژپ 	 نیا 	 یرامآ 	 هعماج 	، دنا 	 هدوب 	 لاعف 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 زین 	1393	 لاس 	 ات 	1388	 لاس 	 زا و	
هب 	. تساهدیدرگ 	 لصاح 	 نیون 	 دروآ 	 هر 	 رازفامرن 	 نینچمه و	 	 لادک 	 هکبش 	 رد 	 هدش 	 رشتنم 	 یلام 	 یاهتروص 	 زا 	 یتاذ 	 شزرا 	 هبساحم 	 تهج 	 زاین
اب 	، سپس 	، تفرگ 	 رارقهبساحم 	 دروم 	 ماهس 	 یراذگشزرا 	 یاهلدم 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اه 	 تکرش 	 ماهس 	 یتاذ 	 شزرا 	 ادتبا 	 شهوژپ 	 نیا 	 ماجنا 	 روظنم

هدزاب 	 رپ 	 یاهوفترپ 	 لیکشت 	 زا 	 دعب 	 دیدرگصخشم 	، دوشیم 	 یراذگمان 	 یداینب 	 تردق 	 هک 	 اه 	 لدم 	 نیا 	 قیفلت 	 زا 	 لصاح 	V/P	 تبسن 	، یلماع 	 لیلحت
جیاتن 	. تفرگ 	 رارق 	 یبایزرا 	 دوم 	 یا 	 هنومن 	 کی 	 نیگنایم 	 نومزآ 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اهوفترپ 	 نیا 	 هناهام 	 یعقاو 	 هدزاب 	، تبسن 	 نیا 	 طسوت 	 هدزاب 	 مک و	
نانچمه 	 شهوژپ 	 نیا 	. دراد 	 هناهام 	 هزاب 	 رد )	 	ROM 	(	 یعیبط 	 رایتخا 	 یراذگ 	 شزرا و	 	 یرتفد 	 درکلمع 	 یاهشور 	 یروآدوس 	 زا 	 یکاح 	 شهوژپ

هزاب 	 رد 	 نارادماهس 	 یارب 	 رد 	 دنناوتیمن 	 هدنامیقاب 	 دوس 	 لدم 	و	 نارادماهس 	 دازآ 	 یدقن 	 نایرج 	، هنافصنم 	P/E	، یتآ 	P/E	 یاهشور 	 هک 	 داد 	 ناشن
دناوتیمن 	 زین 	 قوف 	 یاهلدم 	 قیفلت 	 زا 	 لصاح 	 یداینب 	 تردق 	 اب 	 ماهس 	 باختنا 	 هک 	 دهدیم 	 ناشن 	 شهوژپجیاتن 	 هولاع 	 هب 	. دنشاب 	 روآدوس 	 هناهام

. دشاب 	 یروآدوس 	 اب 	 هارمه

: یدیلک 	 تاملک
یلماع 	 لیلحت 	، یراذگ 	 هیامرس 	،	 یداینب 	 لیلحت 	و	 هیزجت 	، هدزاب 	، یراذگهیامرس 	 دبس

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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