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: هلاقم 	 ناونع
X-CAPM زا 	 هدافتسا 	 اب 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یاهتکرش 	 یوفترپ 	 یزاس 	 هنیهب

: راشتنا 	 لحم
(1395 :	 لاس 	) یرادباسح 	و	 تیریدم 	 رد 	 یدربراک 	 یاهشهوژپ 	 یللملا 	 نیب 	 سنارفنک 	 نیمراهچ

22 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
ناریا 	 نارهت 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	 یزکرم 	 نارهت 	 دحاو 	 یرادباسحو 	 داصتقا 	 هدکشناد 	 یرادباسح 	 هورگرایشناد 	-	 روپردیح 	 هنازرف

یزکرم 	 نارهت 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	 ناگبخن 	و	 نارگشهوژپ 	 هاگشاب 	 وضع 	و	 یرادباسح 	 یرتکد 	 یوجشناد 	-	 یئاضر 	 یلع

: هلاقم 	 هصلاخ
هتفرگ 	 رارق 	 نومزآ 	 دروم 	 اهراب 	و	 اهراب 	 لدم 	 نیا 	 دندومن 	 هئارا 	 ار 	 یا 	 هیامرس 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 لدم 	1965	 لاس 	 رد 	 رتنیل 	و	 پراش 	 هک 	 ینامز 	 زا
نیا 	 رد 	 کیتامتسیس 	 ریغ 	 کسیر 	 نینچمه 	و	 یگنیدقن 	 کسیر 	 ندرک 	 دراو 	 تسا 	 هدش 	 لامعا 	 لدم 	 نیا 	 رب 	 هک 	 یتاحلاصا 	 نیرخآ 	 هلمج 	 زا 	. تسا
نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یاهتکرش 	 یوفترپ 	 یزاس 	 هنیهب 	» قیقحت 	 نیا 	 رد (. ،1386،ص10 یزردوگ 	و	 ینارهت 	) دشاب 	 یم 	 لدم
کی 	 تسا 	 هدش 	 لصاح 	R-CAPM	 لدم 	A-CAPM	و	 یاهلدم 	 زا 	 هک 	X-CAPM لدمو 	 هتفرگ 	 رارق 	 یلامجا 	 یسررب 	 دروم «X-CAPM زا 	 هدافتسا 	 اب
هیامرس 	 زا 	 یمهم 	 هورگ 	 هدنبای 	 میمعت 	 تاراظتنا 	 لماش 	 مه 	 ات 	 دراد 	 شلات 	 هک 	 مینک 	 یم 	 هئارا 	 ماهس 	 رازاب 	 یاه 	 تمیق 	 عومجم 	 یارب 	 دیدج 	 لدم
ناراذگ 	 هیامرس 	 لماش 	 مه 	 لدم 	. دنتسه 	 اهنآ 	 حیضوت 	 لابند 	 هب 	 رگید 	 یاهلدم 	 هک 	 دشاب 	 یدهاوش 	 یارب 	 خساپ 	 لابند 	 هب 	 مه و	 	 دشاب 	 ناراذگ

ار 	 دنتسه 	 لاعف 	 سروب 	 رد 	 ناراذگ 	 هیامرس 	 نیا 	 یود 	 ره 	 هک 	 یطیارش 	 رد 	 ار 	 اهتمیق 	 تینما 	و	 هدنهد 	 میمعت 	 ناراذگ 	 هیامرس 	 مه 	و	 تسا 	 یقطنم
ناشتامیمصت 	 ناگدننک 	 فرصم 	 ددرگ 	 یم 	 ببس 	 هک 	 تسا 	 فرصم 	 ساسارب 	 اهاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 لدم 	 کی 	 نیا 	، نیارب 	 هولاع 	. دنک 	 یم 	 یسررب

رارق 	 هسیاقم 	 دروم 	 هنیمز 	 نیا 	 رد 	 رگید 	 تاقیقحت 	 اب 	 ناوت 	 یم 	 ار 	 قیقحت 	 نیا 	، بیترت 	 نیا 	 هب 	. دننک 	 هنیهب 	 نآ 	 هلیسوب 	 ار 	 رازاب 	 یاهتمیق 	 هزوح 	 رد
.	و دهد 	 قفو 	 مه 	 اب 	 ار 	 ینیب 	 شیپ 	 تیلباق 	و	 تاناسون 	 دروم 	 رد 	 دهاوش 	 اب 	 ار 	 یتاراظتنا 	 دهاوش 	 دناوت 	 یم 	 ام 	 لدم 	 هک 	 مینک 	 یم 	 داهنشیپ 	 ام 	. داد

. میزادرپ 	 یم 	 لدم 	 نیا 	 هراب 	 رد 	 یتایلک 	 نایب 	 هب 	 همادا 	 رد

: یدیلک 	 تاملک
یا 	 هیامرس 	 یاه 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	،	 یوفترپ 	 یزاس 	 هنیهب 	،	 هیامرس 	 رازاب

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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