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: هلاقم 	 ناونع
یگدنوشدقن 	 یاهاتب 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 یا 	 هیامرس 	 یاه 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 لدم 	 رب 	 یگدنوشدقن 	 کسیر 	 ریثات 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
(1395 :	 لاس 	) یرادباسح 	و	 تیریدم 	 رد 	 یدربراک 	 یاهشهوژپ 	 یللملا 	 نیب 	 سنارفنک 	 نیمراهچ

20 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: هدنسیون
یلام 	 تیریدم 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 درفروپ 	 زورهش

: هلاقم 	 هصلاخ
و 	 ایراچآ 	 طسوت 	 هدش 	 هئارا 	، یگدنوشدقن 	 اب 	 هدش 	 لیدعت 	 یا 	 هیامرس 	 یاه 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 یطرش 	 لدم 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 شهوژپ 	 نیا
رد 	 هک 	 تسا 	 یتاعوضوم 	 زا 	، راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رازاب 	 رد 	 ماهس 	 کسیر 	 فرص 	 رد 	 توافت 	 لیلد 	 نتفای 	. تسا 	 هدش 	 ماجنا [	 1](2005 	) نوسردپ

رازاب 	 رد 	 تسیابیم 	 یکسیر 	 عون 	 هچ 	 هکنیا 	 صوصخ 	 رد 	 یتوافتم 	 یاه 	 هیرظن 	 نینچمه 	. تسا 	 هدش 	 هتخادرپ 	 نآ 	 هب 	 یلام 	 تاقیقحت 	 زا 	 یرایسب
نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رد 	 ماهس 	 هدزاب 	 توافت 	 رب 	 یگدنوشدقن 	 کسیر 	 ریثات 	 ور 	 شیپ 	 قیقحت 	 رد 	. تسا 	 هدش 	 هئارا 	 ددرگ 	 یراذگ 	 تمیق 	 ماهس
کسیر 	 زا 	 ماهس 	 تمیق 	 یریذپ 	 ریثات 	 رگناشن 	 قیقحت 	 یاه 	 هتفای 	، تفریم 	 راظتنا 	 یروئت 	 ینابم 	 ساسا 	 رب 	 هک 	 هنوگنامه 	. ددرگیم 	 یسررب

یاتب 	 لاح 	 نیا 	 اب 	 یلو 	. دشاب 	 یم 	 رتمک 	 یگدنوشدقن 	 اب 	 راداهب 	 قاروا 	 یرادهگن 	 تهج 	 ناراذگ 	 هیامرس 	 طسوت 	 رتلااب 	 هدزاب 	 هبلاطم 	و	 یگدنوشدقن
. دشاب 	 یم %	 0.85	 هزادنا 	 هب 	 هدش 	 هبساحم 	 کسیر 	 فرص 	و	 هدوبن 	 ییلااب 	 تیمها 	 حطس 	 یاراد 	 یرامآ 	 ظاحل 	 هب 	 هدمآ 	 تسدب

: یدیلک 	 تاملک
،	A-CAPM	 یگدنوشدقن 	 اب 	 هدش 	 لیدعت 	 یا 	 هیامرس 	 یاه 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 لدم 	،	CAPM	 یا 	 هیامرس 	 یاه 	 ییاراد 	 یراذگ 	 تمیق 	 لدم

یگدنوشدقن

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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