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: هلاقم 	 ناونع
همیب 	 تعنص 	 رد 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	و	 ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هدزاب 	، اهاراد 	 هدزاب 	 هطبار

: راشتنا 	 لحم
(1391 :	 لاس )	32	 هرامش ,	 9	 هرود ,	 یلام 	 یرادباسح 	 یبرجت 	 تاعلاطم 	 همانلصف

20 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
یناگرزاب 	 تیریدم 	 هورگ 	 ییابطابط 	 هملاع 	 هاگشناد 	 یملع 	 تایه 	 وضع 	-	 تحص 	 دیعس

یلام 	 تیریدم 	 هورگ 	 ییابطابط 	 هملاع 	 هاگشناد 	 یملع 	 تایه 	 وضع 	-	 یهانپ 	 تعیرش 	 دیجمدیس

همیب 	 تیریدم 	 یناگرزاب 	 تیریدم 	 دشرا 	 یسانشراک 	-	 دار 	 یرفاسم 	 دازرف

: هلاقم 	 هصلاخ
یناوارف 	 تاداقتنا 	 ضرعم 	 رد 	 یرادباسح 	 تاعلاطا 	 زا 	 هدافتسا 	 زین 	و	 یهامرس 	 هنیزه 	 نتفرگن 	 رظن 	 رد 	 لیلد 	 هب 	 درکلمع 	 یبایزرا 	 یتنس 	 یاهرایعم

هدش 	 داجیا 	 شزرا 	 یبایزرا 	 رد 	 یرتهب 	 یرایعم 	 یداصتقا 	 دوس 	و	 تصرف 	 هنیزه 	 ندومن 	 ظاحل 	 اب 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 لباقم 	 فرط 	 رد 	 دنشاب 	 یم
هب 	 هک 	 ددرگ 	 صخشم 	 ات 	 هدش 	 یسررب 	 همیب 	 تعنص 	 رد 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 اب 	 قوف 	 یاهرایعم 	 نایم 	 طابترا 	 تعنص 	 نیا 	 رد 	 تسا 	 اهتکرش 	 رد

داجیا 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 دوبهب 	 هب 	 دح 	 هچ 	 ات 	و	 دنشاب 	 یم 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 رایعم 	 اب 	 قبطنم 	 هراشا 	 دروم 	 یتنس 	 یاهرایعم 	 ینازیم 	 هچ
هرودکی 	 یارب 	 تسا 	 تکرش 	16	 لماش 	 هک 	 ییاکتا 	 همیب 	 یاهتکرش 	 یانثتسا 	 هب 	 همیب 	 یاهتکرش 	 مامت 	 قیقحت 	 نیا 	 رد 	. دننک 	 یم 	 کمک 	 هاگنب 	 رد 	 هدش

هکنآ 	 ببس 	 هب 	 زین 	و	 دهدی 	م	 رارق 	 یسررب 	 دروم 	 ار 	 تعنص 	 لک 	 قوف 	 قیقحت 	 هکنآ 	 هب 	 هجوت 	 اب 	 نینچمه 	 تسا 	 هدش 	 یایزرا 	1387	 ات 	1384	 هلاس 	4
قیقحت 	 یاه 	 هتفای 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	 تابساحم 	 رد 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 هیشاح 	 زا 	 اذل 	،	 دشاب 	 یم 	 ینیع 	 رایعم 	 کی 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا

و 	 یوق 	 اتسن 	 هطبار 	 همیب 	 تعنص 	 رد 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 هیشاح 	 اب 	 ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هدزاب و	 	 اهاراد 	 هدزاب 	 نایم 	 هک 	 دنهدیم 	 ناشن
زا 	 یرتشیب 	 داعبا 	 ندش 	 صخشم 	 تهج 	 نینچمه 	 دشاب 	 یم 	 رتشیب 	 ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هدزاب 	 دروم 	 رد 	 طابترا 	 نیا 	 هتبلا 	 تسا 	 رارقرب 	 یمیقتسم
دوس 	 یاهتبسن 	 اب 	 زین 	 ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هدزاب 	و	 اه 	 ییاراد 	 هدزاب 	 طابترا 	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 رایعم 	 اب 	 هراشا 	 دروم 	 یتنس 	 یاهرایعم 	 هطبار

	و اهاراد 	 هدزاب 	 نایم 	 میقتسم 	 طابترا 	 دوجو 	 زا 	 یکاح 	 زین 	 نآ 	 جیاتن 	 هک 	 دیدرگ 	 یسررب 	 زین 	 هیامرس 	 هنیزه 	 غلبم 	 هب 	 تایلام 	 رسک 	 زا 	 سپ 	 یتایلمع
. تسا 	 تبسن 	 نیا 	 اب 	 ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هدزاب

: یدیلک 	 تاملک
راکب 	 هیامرس 	NOPAT	 تایلام 	 رسک 	 زا 	 سپ 	 یتایلمع 	 دوس 	،EVA	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	،ROI	 اهاراد 	 هدزاب 	ROE	 ماهس 	 نابحاص 	 قوقح 	 هدزاب

WACC	 هیامرس 	 هنیزه 	 نوزوم 	 نیگنایم 	RROC	 یداصتقا 	 هدوزفا 	 شزرا 	 هیشاح 	،NA	 هدش 	 هتفرگ

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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