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: هلاقم 	 ناونع
بش 	 مرک 	 متیروگلا 	و	 یشنارگ 	 یوجتسج 	 متیروگلا 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 ناریا 	 رد 	 لوپ 	 یاضاقت 	 عبات 	 رب 	 یکناب 	 تلایهست 	 دوس 	 خرن 	 یاه 	 هناکت 	 رثا 	 یسررب

بات

: راشتنا 	 لحم
(1394 :	 لاس 	) یناسنا 	 مولع 	و	 داصتقا 	، تیریدم 	 یللملا 	 نیب 	 سنارفنک

20 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
	. . ناریا 	، زیربت 	، داصتقا 	 هورگ 	، یناگرزاب 	و	 تیریدم 	، داصتقا 	 هدکشناد 	، زیربت 	 هاگشناد 	 رایشناد 	-	 هداز 	 دسا 	 دمحا

ناریا 	، زیربت 	، داصتقا 	 هورگ 	، یناگرزاب 	و	 تیریدم 	، داصتقا 	 هدکشناد 	، زیربت 	 هاگشناد 	 داصتقا 	 یصصخت 	 یرتکد 	 یوجشناد 	-	 یناریم 	 انین

، نامرک 	، داصتقا 	 هورگ 	، یرادباسح 	و	 داصتقا 	، تیریدم 	 هدکشناد 	، نامرک 	 رنهاب 	 دیهش 	 هاگشناد 	 داصتقا 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 داژن 	 یمساق 	 نیما
. ناریا

: هلاقم 	 هصلاخ
، یجراخ 	 رازاب 	 ریغتم 	 نیرتمهم 	 ناونع 	 هب 	 زرا 	 خرن 	و	 یلخاد 	 رازاب 	 ریغتم 	 نیرتمهم 	 ناونع 	 هب 	 دوس 	 خرن 	و	 لوپ 	 یاضاقت 	 نوچمه 	 یلوپ 	 یاهریغتم

یاضاقت 	 رب 	 یکناب 	 تلایهست 	 دوس 	 خرن 	 تارغت 	 ریثات 	 نیب 	 نیا 	 رد 	. دننک 	 یم 	 افیا 	 روشک 	 کی 	 یداصتقا 	 طیارش 	 تاناسون 	 رد 	 یمهم 	 رایسب 	 شقن
رب 	 دیکات 	 اب 	1391-1350	 هرود 	 رد 	 ناریا 	 داصتقا 	 رب 	 نآ 	 ریثات 	و	 اهریغتم 	 نیا 	 نیب 	 طابترا 	 هلاقم 	 نیا 	 رد 	 اذل 	. تسا 	 رادروخرب 	 ییلااب 	 تیمها 	 زا 	 لوپ
عبات 	 رب 	 اه 	 کناب 	 دوس 	 خرن 	 یاه 	 هناکت 	 ریثات 	 یسررب 	 روظنم 	 هب 	، قیقحت 	 نیا 	 رد 	. تسا 	 هتفرگ 	 رارق 	 لیلحت و	 	 هیزجت 	 دروم 	 یمروت 	 طیارش 	 شقن
یشنارگ 	 یوجتسج 	 متیروگلا 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 سپس 	. دیدرگ 	 جارختسا 	 اه 	 کناب 	 دوس 	 خرن 	 یاه 	 هناکت 	GARCH	 یوگلا 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	، لوپ 	 یاضاقت

جیاتن 	. تسا 	 هدش 	 هتخادرپ 	 یطخ 	 ریغ 	 تلاداعم 	 بلاق 	 رد 	 لوپ 	 یاضاقت 	 عبات 	 دروآرب 	 هب 	،(	FA 	)	 بات 	 بش 	 مرک 	 یزاس 	 هنیهب 	 متیروگلا و	 (	 	GSA	)
دروم 	 ار 	 جیربمک 	 بتکم 	 هیرظن 	 دوخ 	 نیا 	 هک 	 دراد 	0/4	 رادقم 	 هب 	 یلخاد 	 صلاخان 	 دیلوت 	 ریغتم 	 هب 	 تبسن 	 لوپ 	 یاضاقت 	 تبثم 	 ششک 	 زا 	 ناشن

0/3	 شیازفا 	 ثعاب 	 یکناب 	 تلایهست 	 دوس 	 خرن 	 یاه 	 هناکت 	 رد 	 شهاک 	 دصرد 	 کی 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 جیاتن 	 نینچمه 	. دهد 	 یم 	 رارق 	 دیکات
زرا 	 خرن 	و	 مروت 	 خرن 	، دوس 	 خرن 	 یاه 	 هناکت 	 یاهریغتم 	 بیارض 	 یفنم 	 تملاع 	. ددرگ 	 یم 	 ناریا 	 داصتقا 	 رد 	 لوپ 	 یارب 	 اضاقت 	 رد 	 شیازفا 	 دصرد
دوس 	 خرن 	 یاه 	 هناکت 	 ریثات 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 هعلاطم 	 جیاتن 	 نینچمه 	.	 تسا 	 نمدیرف 	 فورعم 	 هیرظن 	و	 نیبوت 	و	 لوماب 	 هیرظن 	 رب 	 یدیکات

. تسا 	 رتمک 	 طسوتم 	و	 لااب 	 یمروت 	 یاه 	 طیحم 	 رد 	 لوپ 	 یاضاقت 	 عبات 	 رب 	 یکناب 	 تلایهست

: یدیلک 	 تاملک
بات 	 بش 	 مرک 	 متیروگلا 	، یشنارگ 	 یوجتسج 	 متیروگلا 	،	GARCH	 لدم 	، یکناب 	 تلایهست 	 دوس 	 خرن 	، لوپ 	 یاضاقت

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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