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: هلاقم 	 ناونع
هدش 	 حلاصا 	 لاعف 	 نجل 	 شور 	 هب 	 بلاضاف 	 هیفصت 	 رد 	 ییادز 	 هروش 	و	 یزاس 	 هروش 	 رب 	TDS	 رثا 	 یرامآ 	 یسررب

: راشتنا 	 لحم
(1388 :	 لاس 	) تسیز 	 طیحم 	 یسدنهم 	 یللملا 	 نیب 	 مویزوپمس 	 نیمود

9 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
بآزد 	 رواشم 	 نیسدنهم 	، تسیز 	 طیحم -	 نارمع 	 یسدنهم 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 یعیفر 	 یبتجم

زاریش 	 هاگشناد 	 یسدنهم 	 هدکشناد 	 نارمع 	 هورگ 	 رایداتسا 	-	 ینشج 	 یمیرک 	 بویا

زاوها 	 روپاش 	 یدنج 	 یکشزپ 	 مولع 	 هاگشناد 	 تشادهب 	 هدکشناد 	 رایشناد 	-	 یقیقح 	 هدازرفعج 	 هلا 	 تمعن

زاوها 	 نارمچ 	 دیهش 	 هاگشناد 	 مولع 	 هدکشناد 	 رامآ 	 هورگ 	 رایشناد 	-	 ماهرپ 	 یلعملاغ

: هلاقم 	 هصلاخ
زورب 	 زا 	 یریگولج 	 یارب 	. تسا 	 هدوب 	 هعسوت 	 لاح 	 رد 	و	 هتفای 	 هعسوت 	 عماوج 	 رد 	 یطیحم 	 تسیز 	 لیاسم 	 نیرتمهم 	 زا 	 یکی 	 هراومه 	 بلاضاف 	 هیفصت

	و ینیمز 	 ریز 	 بآ 	 زارت 	 ندوب 	 لااب 	 لیلد 	 هب 	، سراف 	 جیلخ 	 هیشاح 	 قطانم 	 رد 	. ددرگ 	 هیفصت 	و	 یروآ 	 عمج 	 دیاب 	 بلاضاف 	، یطیحم 	 تسیز 	 تلاکشم
تایصوصخ 	، هجیتن 	 رد 	. میتسه 	 وربور 	 هناخ 	 هیفصت 	 هب 	 ینیمزریز 	 یاهبآ 	 دورو 	 اب 	، بلاضاف 	 یروآ 	 عمج 	 هکبش 	 نورد 	 هب 	 ینیمز 	 ریز 	 یاهبآ 	 تشن

قطانم 	 رد 	 ینیمز 	 ریز 	 یاهبآ 	 زراب 	 یفیک 	 یگژیو 	. دهد 	 یم 	 رارق 	 ریثات 	 تحت 	 ار 	 هناخ 	 هیفصت 	 هب 	 یدورو 	 بلاضاف 	 یاه 	 یگژیو 	، ینیمز 	 ریز 	 یاهبآ
" نژیسکا 	 یب 	 هچضوح 	" دراو 	 ادتبا 	 هتسویپ 	 نایرج 	 کی 	 اب 	 بلاضاف 	، یهاگشیامزآ 	 هعلاطم 	 نیا 	 رد 	. دشاب 	 یم 	 لااب 	TDS	، 	 سراف 	 جیلخ 	 هیشاح

زاسللاز 	 شقن "	 هدنورلااب 	 نایرج 	 اب 	 ینجل 	 رتسب 	" یهداوه 	 هچضوح 	 زا 	 سپ 	. دوش 	 یم 	 دراو "	 لماک 	 طلاتخا 	 اب 	 یهداوه 	 هچضوح 	" هب 	 نآ 	 زا 	و	 هدش
هدش 	 حلاصا 	 لاعف 	 نجل 	 شور 	 یهدزاب 	 قیقحت 	 نیا 	 رد 	. دوش 	 یم 	 بوسحم 	 فراعتم 	 لاعف 	 نجل 	 دنیارف 	 هدش 	 حلاصا 	 دنیارف 	 نیا 	. دراد 	 هدهع 	 رب 	 ار
هدش 	 یسررب 	 یرامآ 	 یاهشور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب (	 لقتسم 	 ریغتم 	TDS	 فلتخم 	 ریداقم 	 یازا 	 هب 	،( هتسباو 	 یاهریغتم 	) ییادز 	 هروش 	و	 یزاس 	 هروش 	 رد

اب 	. دوب 	 هدش 	 میظنت (	 مجح 	 هب 	 نزو 	 دصرد %	 ،	3/5%و	5 %	 2	، %	 1	،%0/1	 نازیم 	 هب 	 ارجا 	 جنپ 	 رد 	، 	 بلاضاف 	 رد 	 دوجوم 	TDS	 رادقم 	. تسا
هروش 	 یهدزاب 	، دصرد 	5	 ات 	2 زا 	TDS	 شیازفا 	 اب 	 اما 	. دادن 	 خر 	 هدش 	 رکذ 	 یاهرتماراپ 	 رد 	 یراد 	 ینعم 	 تار]غت 	، دصرد 	1	 ات 	0/1	 زا 	TDS	 شیازفا
سپس 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	Leverage	 شور 	 زا 	 ترپ 	 یاه 	 هداد 	 فذح 	 یارب 	، اه 	 هداد 	 یرامآ 	 لیلحت 	 رد 	. تفای 	 شهاک 	 ییادز 	 هروش 	و	 یزاس
نایم 	 هطبار 	 نتفای 	و	 یگتسبمه 	 نازیم 	 یسررب 	 روظنم 	 هب 	. تسا 	 هدش 	 یسررب 	 فنریمسا -	 فورگوملوک 	 لامرن 	 عیزوت 	 نومزآ 	 اب 	 اه 	 هداد 	 ندوب 	 لامرن
جنپ 	 ییاهن 	 جیاتن 	 هسیاقمروظنم 	 هب 	. تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	 نوسریپ 	 یگتسبمه 	 نومزآ 	و	 نویسرگر 	 زا 	 هتسباو 	 یاهرتماراپ 	و	 لقتسم 	 یاهرتماراپ

نیگنایم 	 فلاتخا 	، سنایراو 	 زیلانآ 	 کیرتماراپ 	 یاه 	 نومزآ 	 زا 	 رگید 	 یاهارجا 	 اب 	 ارجا 	 ره 	 جیاتن 	 یربارب 	 مدع 	 ای 	 یربارب 	 ن]عت 	و	 هدش 	 ماجنا 	 یارجا
. تسا 	 هدش 	 هدافتسا 	 نکناد و	

: یدیلک 	 تاملک
TDS	، ییادز 	 هروش 	، یزاس 	 هروش 	، لاعف 	 نجل 	، بلاضاف 	 هیفصت
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