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: هلاقم 	 ناونع
ناریا 	 ماد 	 تعنص 	 یتادراو 	 یاه 	 هداهن 	 تمیق 	 اب 	 زرا 	 خرن 	و	 تفن 	 تمیق 	 یگتسباو 	 یزاس 	 لدم 	 یارب 	 لاویپاک 	 تفایهر 	 یریگراک 	 هب

: راشتنا 	 لحم
(1397 :	 لاس )	2	 هرامش ,	 12	 هرود ,	 یزرواشک 	 داصتقا 	 همانلصف

19 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
زیربت 	 هاگشناد 	 یزرواشک 	 داصتقا 	 هورگ 	 رایشناد 	-	 راهب 	 شیپ 	 لیعامسا

یزرواشک 	 داصتقا 	 دشرا 	 یسانشراک 	 یوجشناد 	-	 حورکاپ 	 اسیرپ

یزرواشک 	 داصتقا 	 رایشناد 	-	 هدازنامرهق 	 دمحم

: هلاقم 	 هصلاخ
کی 	 زا 	و	 هدمع 	 تلاوصحم 	 هدننکرداص 	 وس 	 کی 	 زا 	 اریز 	 تسا 	 یناهج 	 یاهرازاب 	 اب 	 یا 	 هیوس 	 ود 	 یاه 	 طابترا 	 یاراد 	 ناریا 	 یزرواشک 	 شخب 	 هدیکچچ
رارق 	 یناهج 	 یاه 	 ینوگرگد 	و	 اه 	 تمیق 	 ریثات 	 تحت 	 ییاه 	 هلدابم 	 نینچ 	 مجح 	 هطساو 	 هب 	 اذل 	، تسا 	 ماد 	 تعنص 	 یارب 	 اه 	 هداهن 	 هدننکدراو 	 وس
لاس 	 زا 	 یناهج 	 یلام 	 نارحب 	 زاغآ 	 همادا 	 رد 	1382	و	 لاس 	 زا 	 تفن 	 تمیق 	 یاه 	 ناسون 	 زاغآ 	 زا 	 دعب 	 ناهج 	 یاهروشک 	 زا 	 یرایسب 	 رد 	. تفرگ 	 دهاوخ

زا 	 رتشیب 	 ار 	 یزرواشک 	 شخب 	 هژیو 	 هب 	 یناهج 	 یاه 	 تمیق 	 زا 	 یرایسب 	و	 تسا 	 هتفای 	 رغت 	 زرا 	 خرن 	و	 تفن 	 تمیق 	 نیب 	 هطبار 	 عون 	و	 تدش 	،1384
رارق 	 ریثات 	 تحت 	 اه 	 هداهن 	 بلغا 	 ندوب 	 یتادراو 	 یا 	 هطساو 	 هب 	 ماد 	 تعنص 	 مه 	 ناریا 	 رد 	 دسر 	 یم 	 رظن 	 هب 	 هک 	 تسا 	 هداد 	 رارق 	 ریثات 	 تحت 	 هتشذگ

1374-83	 ینامز 	 هزاب 	 ود 	 رد 	 ماد 	 تعنص 	 یاه 	 هداهن 	 تمیق 	 اب 	 زرا 	 خرن 	و	 تفن 	 تمیق 	 یگتسبمه 	 یبایزرا 	 هب 	 یسررب 	 نیا 	 رد 	 نیاربانب 	. تسا 	 هتفرگ
تسد 	 هب 	 جیاتن 	. میتخادرپ 	ARMA-MGARCH	 ساسا 	 رب 	 لاویپاک 	 نیاو 	 تفایهر 	 زا 	 هدافتسا 	 اب (	 نارحب 	 زا 	 سپ و	1384-93	( (	 نارحب 	 زا 	 شیپ )
ییلااب 	و	 تبثم 	 یگتسبمه 	 نارحب 	 زا 	 شیپ 	 هرود 	 هب 	 تبسن 	 نارحب 	 زا 	 سپ 	 هرود 	 رد 	 وج 	و	 ایوس 	، ترذ 	 یاه 	 هداهن 	، هداد 	 ناشن 	 یسررب 	 نیا 	 زا 	 هدمآ
نازیم 	 هب 	05/0	 زا 	 ترذ 	 اب 	 تفن 	 تمیق 	 نیب 	 یگتسبمه 	 هنومن 	 ناونع 	 هب 	، دنا 	 هداد 	 ناشن 	 دوخ 	 زا 	 زرا 	 خرن 	 اب 	 یفنم 	 یگتسبمه 	و	 تفن 	 تمیق 	 اب
نارحب 	 زا 	 سپ 	 هرود 	 هب 	 نارحب 	 زا 	 شیپ 	 هرود 	 زا 	 زرا 	 خرن 	 اب 	 تفن 	 تمیق 	 نیب 	 یگتسبمه 	 عون 	و	 تدش 	 رغت 	 لیلد 	 هب 	 نیا 	 هک 	 تسا 	 هتفای 	 شیازفا 	20/0

ی 	 هطساو 	 هب 	1382	 لاس 	 زا 	 تفن 	 تمیق 	 کدنا 	 یاه 	 کوش 	 زاغآ 	 اب 	 ماد 	 تعنص 	 یتادراو 	 یاه 	 هداهن 	 دسر 	 یم 	 رظن 	 هب 	 نیاربانب 	. تسا 	 هدوب
رتشیب 	، یزرواشک 	 یاه 	 هداهن 	 تمیق 	 یناهج 	 شیازفا 	1384	و	 لاس 	 زا 	 یناهج 	 یلام 	 نارحب 	 زاغآ 	 همادا 	 رد 	و	 اکیرمآ 	و	 قارع 	 گنج 	 زاغآ 	 یاهدمایپ

JEL:	C59,	F31,	F42	 یدنب 	 هقبط 	. تسا 	 هتفرگ 	 رارق 	 یناهج 	 یاه 	 ینوگرگد 	 ریثات 	 تحت

: یدیلک 	 تاملک
هداهن ,	 زرا 	 خرن ,	 لاویپاک ,	 تفن 	 تمیق ,	 ماد 	 تعنص
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