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: هلاقم 	 ناونع
قاروا 	 سروب 	 لاعف 	 عیانص 	 رد (	 	P/E 	)	 دوس 	 هب 	 تمیق و	 (	 	M/BV 	)	 یرتفد 	 شزرا 	 هب 	 رازاب 	 شزرا 	 یاه 	 تبسن 	و	 یداصتقا 	 مرها 	 نیب 	 هطبار 	 یسررب

نارهت 	 راداهب

: راشتنا 	 لحم
(1397 :	 لاس 	) هعماج 	 رد 	 نیداینب 	 نونف 	و	 مولع 	 جیورت 	و	 هعسوت 	 یللملا 	 نیب 	 هرگنک 	 نیمشش

11 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
زاریش س)،	 	) هیمطاف 	 یلاع 	 شزومآ 	 هسسوم 	 یملع 	 تایه 	، یداصتقا 	 مولع 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 یرفعج 	 قداص 	 دیس

زاریش 	، تشدورم 	 دحاو 	 یملاسا 	 دازآ 	 هاگشناد 	، یرادباسح 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 نایشنم 	 هدازآ

: هلاقم 	 هصلاخ
رظندروم 	 یاه 	 تکرش 	 درکلمع 	 یبایزرا 	 اه 	 تکرش 	 رد 	 یراذگ 	 هیامرس 	 یارب 	 لعفلاب 	و	 هوقلاب 	 ناراذگ 	 هیامرس 	 یریگ 	 میمصت 	 نامز 	 رد 	 مهم 	 لماوع 	 زا

یبسن 	 یبایشزرا 	 یاه 	 کینکت 	 زا 	 مهم 	 شور 	 ود 	، (	 	P/E 	)	 مهس 	 ره 	 دوس 	 هب 	 تمیق و	 (	 	M/BV 	)	 یرتفد 	 شزرا 	 هب 	 رازاب 	 شزرا 	 یاه 	 تبسن 	.	 تسا
	. دشاب 	 یم 	 اه 	 مرها 	 یرظن 	 ینابم 	 بوچاهچ 	 رد 	 کسیر 	 ییاسانش 	و	 نبت 	 رد 	 دیدج 	 یاه 	 کینکت 	 زا 	 یکی 	 یداصتقا 	 مرها 	 هجرد 	.	 دنور 	 یم 	 رامشب
ماهس 	 یبایزرا 	 یارب 	و	 هتشاد 	 هجوت 	 اه 	 تکرش 	 مهس 	 ره 	 دوس 	 هب 	 تمیق 	 تبسن 	و	 یرتفد 	 شزرا 	و	 رازاب 	 شزرا 	 تبسن 	 هب 	 امومع 	 ناراذگ 	 هیامرس
نیا 	 رد 	،	 یداصتقا 	 مرها 	 هجرد 	 زا 	 ناراذگ 	 هیامرس 	 یفاک 	 تخانش 	 مدع 	 هب 	 هجوت 	 اب 	.	 دننک 	 یم 	 هدافتسا 	 لماوع 	 ریاس 	 زا 	 شیب 	 ود 	 نیا 	 زا 	 اه 	 تکرش

تارغت 	 اب 	 نآ 	 تارغت 	 رادینعم 	 هطبار 	 ندرک 	 ادیپ 	و	 فلتخم 	 یاه 	 لاس 	 رد 	 اه 	 تکرش 	 یداصتقا 	 مرها 	 هجرد 	 هبساحم 	 اب 	 دوش 	 یم 	 یعس 	 قیقحت
	و دیرخ 	 رد 	 رتهب 	 یریگ 	 میمصت 	 یارب 	 نارادماهس 	و	 ناراذگ 	 هیامرس 	 هب 	،	 مهس 	 ره 	 دوس 	 هب 	 تمیق 	 تبسن 	و	 یرتفد 	 شزرا 	 هب 	 رازاب 	 شزرا 	 تبسن

راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 لاعف 	 عیانص 	 زا 	 تکرش 	60	 دادعت 	، نامز 	و	 تاناکما 	 تیدودحم 	 هب 	 هجوت 	 اب 	. مینک 	 کمک 	 فلتخم 	 یاه 	 تکرش 	 ماهس 	 شورف
یقیفلت 	 نویسرگر 	 شور 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اه 	 هداد 	 لیلحت 	. دیدرگ 	 باختنا 	 قیقحت 	 نیا 	 یرامآ 	 هنومن 	 ناونع 	 هب 	1392-1396	 یاه 	 لاس 	 یط 	 رد 	 نارهت
هیضرف 	 ساسا 	 رب -	 1 	:	 دیدرگ 	 لصاح 	 لیذ 	 ییاهن 	 جیاتن 	 نانیمطا %	 95	 حطس 	 رد 	 ینعی 	α=0/05	 ساسا 	 رب 	و	 ماجنا 	Eveiws	 رازفا 	 مرن 	 کمک 	 اب ،

زا 	 یکاح 	 زین 	 هدش 	 هبساحم 	 بیارض 	و	 دراد 	 دوجو 	 رادینعم 	و	 تبثم 	 هطبار 	 یرتفد 	 شزرا 	 هب 	 رازاب 	 شزرا 	 تبسن 	و	 یداصتقا 	 مرها 	 هجرد 	 نیب ،	 کی
t	 ندوب 	 رتکچوک 	 لیلدب 	 مود 	 هیضرف 	 زا 	 لصاح 	 جیاتن 	 ساسا 	 رب -	 2 	.	 دوش 	 یم 	 دات 	 روکذم 	 هیضرف 	 بیترت 	 نیدب 	و	 دشابیم 	 هطبار 	 نیا 	 ندوب 	 یوق

. دیدرگن 	 هظحلام 	 یرادانعمطابترا 	 مهس 	 ره 	 دوس 	 هب 	 تمیق 	 تبسن 	و	 یداصتقا 	 مرها 	 هجرد 	 نیب 	2	 رادقم 	 زا 	 تندویتسا

: یدیلک 	 تاملک
مهس 	 ره 	 دوس 	 هب 	 رازاب 	 شزرا 	، یرتفد 	 شزرا 	 هب 	 رازاب 	 شزرا 	،	 یداصتقا 	 مرها

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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